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上市公司为什么发行债券.上市公司为何要发行可转债？
它和股票融资有什么区别？-股识吧

一、既然股票不用还本金，为什么还有上市公司发行债券？

增发股票有增发股票的弊端。

二、上市公司发行债券什么意思？

上市公司是指所公开发行的股票经过国务院或者国务院授权的证券管理部门的批准
在证券交易所上市交易的股份有限公司。
一般来说，上市公司最大的特点是可以在证券市场融资，广泛吸收社会闲置资金，
如公开上市增发股票，从而迅速扩大企业规模，提高产品竞争力和市场占有率。

三、公司为什么溢价或折价发行债券

当公司发行债券的票面利率小于市场利率时，公司会选择折价发行；
当票面利率大于市场利率时，则会选择溢价发行。

四、公司发放债券是为了什么？有什么好处？

公司债券是指公司依照法定程序发行的，约定在一定期限还本付息的有价证券。
公司债券是公司债的表现形式，基于公司债券的发行，在债券的持有人和发行人之
间形成了以还本付息为内容的债权债务法律关系。
因此，公司债券是公司向债券持有人出具的债务凭证。
[编辑本段]公司债券主要分类 （1）按是否记名可分为： ①记名公司债券，即在券
面上登记持有人姓名，支取本息要凭印鉴领取，转让时必须背书并到债券发行公司
登记的公司债券。
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②不记名公司债券，即券面上不需载明持有人姓名，还本付息及流通转让仅以债券
为凭，不需登记。
（2）按持有人是否参加公司利润分配可分为 ①参加公司债券，指除了可按预先约
定获得利息收入外，还可在一定程度上参加公司利润分配的公司债券。
②非参加公司债券，指持有人只能按照事先约定的利率获得利息的公司债券。
（3）按是否可提前赎回分为：
①可提前赎回公司债券，即发行者司在债券到期前购回其发行的全部或部分债券。
②不可提前赎问公司债券，即只能一次到期还本忖息的公司债券。
（4） 按发行债券的目的可分为：
①普通公司债券，即以固定利率、固定期限为特征的公司债券。
这是公司债券的主要形式，目的在于为公司扩大生产规模提供资金米源。
②改组公司债券、是为清理公司债务而发行的债券，也称为以新换旧债券。
③利息公司债券，也称为调整公司债券，是指面临债务信用危机的公司经债权人同
意而发行的较低利率的新债券，用以换回原来发行的较高利率债券。
④延期公司债券，指公司在已发行债券到期元力支付，又不能发新债还旧债的情况
下，在征得债权人同意后可延长偿还期限的公司债券。
（5）按发行人是否给予持有人选择权分为： ①附有选择权的公司债券，指在一些
公司债券的发行中，发行人给予持有人一定的选择权，如可转换公司债券（附有可
转换为普通股的选择权）、有认股权证的公司债券和可退还公司债券（附有持有人
在债券到期前可将其回售给发行人的选择权）。
②未附选择权的公司债券，即债券发行人未给予持有人上述选择权的公司债券。

五、上市公司为什么要发行公司债券，不可以直接发行股票吗

说白了：上市公司的不够钱用了，通过发行债券来募集资金，就是借钱！影响：就
是增加负债和利息支出成本。
发行公司债不是什么坏事，例如房地产企业，负债率就很高，因为开发地产需要占
用大量资金，必然需要发行债券来借钱，同时发行债券借钱比从银行借钱要方便和
节约！作为股东，你有闲钱就借，没有，你也可以不买债券！参考资料：玉米地的
老伯伯作品，拷贝请注明出处

六、公司发放债券是为了什么？有什么好处？

公司债券是指公司依照法定程序发行的，约定在一定期限还本付息的有价证券。
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公司债券是公司债的表现形式，基于公司债券的发行，在债券的持有人和发行人之
间形成了以还本付息为内容的债权债务法律关系。
因此，公司债券是公司向债券持有人出具的债务凭证。
[编辑本段]公司债券主要分类 （1）按是否记名可分为： ①记名公司债券，即在券
面上登记持有人姓名，支取本息要凭印鉴领取，转让时必须背书并到债券发行公司
登记的公司债券。
②不记名公司债券，即券面上不需载明持有人姓名，还本付息及流通转让仅以债券
为凭，不需登记。
（2）按持有人是否参加公司利润分配可分为 ①参加公司债券，指除了可按预先约
定获得利息收入外，还可在一定程度上参加公司利润分配的公司债券。
②非参加公司债券，指持有人只能按照事先约定的利率获得利息的公司债券。
（3）按是否可提前赎回分为：
①可提前赎回公司债券，即发行者司在债券到期前购回其发行的全部或部分债券。
②不可提前赎问公司债券，即只能一次到期还本忖息的公司债券。
（4） 按发行债券的目的可分为：
①普通公司债券，即以固定利率、固定期限为特征的公司债券。
这是公司债券的主要形式，目的在于为公司扩大生产规模提供资金米源。
②改组公司债券、是为清理公司债务而发行的债券，也称为以新换旧债券。
③利息公司债券，也称为调整公司债券，是指面临债务信用危机的公司经债权人同
意而发行的较低利率的新债券，用以换回原来发行的较高利率债券。
④延期公司债券，指公司在已发行债券到期元力支付，又不能发新债还旧债的情况
下，在征得债权人同意后可延长偿还期限的公司债券。
（5）按发行人是否给予持有人选择权分为： ①附有选择权的公司债券，指在一些
公司债券的发行中，发行人给予持有人一定的选择权，如可转换公司债券（附有可
转换为普通股的选择权）、有认股权证的公司债券和可退还公司债券（附有持有人
在债券到期前可将其回售给发行人的选择权）。
②未附选择权的公司债券，即债券发行人未给予持有人上述选择权的公司债券。

七、上市公司为什么要发行企业债券

企业在生产经营过程中，可能会由于种种原因需要使用大量资金，如扩大业务砚模
，筹建新项目，兼并收购其他企业，以及弥补亏损等。
在企业自有资金不能完全满足其资金需求时，便需要向外部筹资。
通常，企业对外筹资的渠道有三个：发行股票，发行债券和向银行等金融机构借款
。
由于股票经常是溢价发行，故股票筹资的实际成本较低，而且筹集的资金不用偿还
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，没有债务负担。
但股票发行手续复杂，前期准备时间长，还要公布公司财务状况，受到的制约较多
。
此外，增发股票还导致股权稀释，影响到现有股东的利益和对公司的控制权。
向银行等金融机构借款通常较为方便，能较快满足企业的资金需求，但信贷的期限
一般较短，资金的使用范围往往受到严格的限制，有时信贷还附有一定的附加条件
。
而且，在企业经营情况不佳时，银行往往不愿意提供贷款。
相对而言，发行债券所筹集的资金期限较长，资金使用自由，而且购买债券的投资
者无权干涉企业的经营决策，现有股东对公司的所有权不变，从这一角度看，发行
债券在一定程度上弥补了股票筹资和向银行借款的不足。
因此，发行债券是许多企业非常愿意选择的筹资方式。
但是，债券筹资也有其不足之处，主要是由于公司债券投资的风险性较大，发行成
本一般高于银行贷款，还本付息对公司构成较重的财务负担。
企业通常权衡这三种方式的利弊得失后、再选择最恰当的形式筹集所需资金。

八、我公司为上市公司，我的集团母公司准备整体上市，为什么
近期要发行债券？有什么必然的联系？

发行债券其目的是为了融资，扩大资本额度.当母公司上市后发行股票进行融资，
得到的资金再将子公司的债券还掉，这样就变相为子公司融入一笔资金了.

九、上市公司为何要发行可转债？它和股票融资有什么区别？

上市公司发行的可转债，购买资金不会长期冻结，认购完毕上市后，即可进行买卖
交交易，和买卖股票没有区别，所以可以进行波段操作，赚取差价。
公司原有股东按比例配售该可转债，如认购不足余额由承销商认购。
可转债是上市公司筹集资金的一种方式，不能拿原股票抵换，需要拿钱购买，否则
募集不到新资金。
可转债规定期限为5年，每年都有利息分红，是一个稀有很好的投资品种，它的特
点是公司如5年发生亏损，可转债到期后按现交易收盘价兑返现金，这就需要你认
真研究公司基本面了，发觉不对劲及早卖出。
更好的是公司连年盈利，5年到期后直接转换变成股票，这就是可转债的含义，也
是一个利好，可转债价格会暴涨。
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举例：现深圳市场上000301丝绸股份就是原来的丝绸转债，请自行查阅资料。
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