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如何分辨股票市场噪音~由噪音理论衍生的几种市场偏离
衡量方式-股识吧

一、股市如何识别风口

个人认为，想准确把握股市风口，在股市最低点买入，在股市最高点卖出是每个投
资者的想法。
当然，这也是非常危险的想法，除了神仙应该没人能够精准的做到这一点。
因为，能够影响股市风向的因素实在太多，宏观政策、经济走向、国际形势、投资
心理等等都会对股市风向造成影响。
所以，个人建议在投资时减少对这种变数大的因素的追逐，多些对股票更本质因素
的研究，比如，培养自己以下三种能力：1.企业发展的判断力。
也就是从市场中诸多企业里挑出未来发展情况良好，具备高成长能力的企业。
2.市场估值的分析能力。
也就是能够把握市场的投资取向，分析股票价格的大概率走向。
3.时刻保持理智的投资态度。
也就是能够客观的持有或抛出股票，几乎不受外界噪音的影响。
最后想说，投资中运气也很重要，不一定必要，但毕竟有运气来了谁也挡不住(这
一点有偶然性，可遇而不可求)。

二、股盲如何分辨股票好与坏

能赚钱的股票就是好股票，中国股市现在不存在投资，只有投机，要投机，就是赚
取差价，能做出差价的就是好股

三、股票的上升下降趋势是不是代表一个公司近段时间的发展情
况？

永远记住，公司经营情况的好坏并不等同于市场股价的短期走势（趋势）。
公司经营只会按照市场的需求调整发展战略，而公司股票的涨跌、尤其是一两年内
的涨跌，可以完全与公司经营情况不相符合。
一定要分清楚公司经营和股市的区别。
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就像一个人的好坏，只有非常了解你的人（比如公司自身）最清楚，而远隔千里之
外的人（比如股市的操作者）只会凭借主观判断是非功过。
所以要想操作好股票，必须对公司进行研究，而不必理睬股市的噪音。

四、由噪音理论衍生的几种市场偏离衡量方式

本文在噪音理论的基础之上,通过构造噪音相关的量化指标,可从不同角度去衡量市
场对基本价值的偏离度。
噪音的堆积会形成市场泡沫由噪音理论可以推导出一个度量市场非理性泡沫的公式
,但是对于公式参数的测度,并不易找到较为合理的度量方式。
而我们在之前的报告中已分析指出:对噪音的衡量,可以在一定程度上识别市场反转
点,相应地,噪音区间也就对应着市场泡沫的区间。
噪音交易者的突增意味着市场产生泡沫有理论研究表明,在扩展的噪音交易者模型
下,股价波动随噪音交易者比例的增加而增大。
我们的实际分析也论证了这一观点,即:我国存在噪音交易者,并且噪音交易者的构成
群体主要是中小投资者。
这些噪音交易者的行为导致了股价偏离其真实价格,并形成股市泡沫。
在牛市中,这种资产泡沫随中小投资者比例增加而扩大的现象尤为显著。
“政策效应”可用于衡量短期的市场偏离我们通过取2002~2009 这七年间的63
个政策性事件,构建Q 指标来衡量市场短期的偏离。
结果显著地表明:中国目前仍未脱离“政策市”的现状,而种种政策和消息正是噪音
的重要来源。
1)政策事件对股市后续10 个交易日内的涨跌幅影响较30 个交易日内的影响显著。
2)多数政策性事件的发布对市场原有趋势产生助涨助跌作用的概率高于扭转市场趋
势的概率。
3)政策事件发生后5
日内平均日涨跌幅的绝对值最大,此后随着持有期的增加,“政策效应”递减。
封闭式基金折价率的变化伴随着市场的偏离封闭式基金的折价程度在一定程度上可
以反映出市场的偏离,表现为折价率突然增高时,市场泡沫在迅速积聚;而当其长期处
于较高水平时,市场被低估。
若封基折价率处于下降中,或长期处于相对较低的水平,则说明市场的估值基本合理,
泡沫程度较小。
但对该指标的应用目前只能偏于定性,因为封基折价率与指数的相关性随时在发生
变化。
信息熵的变化可反映出市场的偏离我们通过构建行业排名信息熵,来重现指数噪音
在相互干扰和抵消过程中所丧失的有用信息。
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发现:熵值的迅速升高,往往是市场格局将要扭转的前奏(但反之不一定成立);熵值较
高的区域与动荡不安的市场格局相对应,暗示市场正在寻找新的定位。
而熵值的降低,可以理解为是对一个新建立起来的市场格局的确认;熵值较低的区域
与一个相对平衡和明确的市场格局相对应,并有可能是该市场趋势的尾声。

五、如何判断牛市的顶点？

1，牛市的顶点要看市场的情绪，这个可以通过用百度指数来搜索大数据来作图，
以观察趋势的变化。
2，牛市的顶点还要看国家政策和K线技术面的分析结合，一般来说，一波行情的
顶点会有很明显的特征，如：放量下跌，跌破颈线，MACD死叉，均线死叉等。
限于篇幅，如果你还有什么疑问，欢迎私信跟我说。
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