
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

指数型基金为什么还有股票仓位！指数基金为什么要跟踪
股票涨跌-股识吧

一、ETF基金直接像股票一样交易为什么还要有基金经理

指数基金是一种以比较底的成本拟合目标指数，获得市场平均回报的投资方式，它
是按照某个指数的构成投资该指数的所有股票或债券。

二、股票基金和指数基金有什么区别？我已经买了股票基金和混
合基金，还有必要再买指数基金吗?

指数型基金净值的涨跌是跟踪标的指数的，该种基金属于被动基金，基金经理及其
团队需严格按照标的指数的样本股来配置投资股票的数量和比例。
并需要经常性根据样本股占指数的权重关系调整投资。
以前经常有股民或基民说只挣指数不挣钱，指数型基金的推出也是为了解决中小散
户的这个问题。
而且股神巴菲特曾经特别向长线投资者推荐指数型基金。
指数型与股票型基金和混合型基金不大相同，后两种基金的收益是依靠基金经理及
其团队选股和操作的能力，其实两种基金各有优劣，但目前国内市场的情况是基金
经理良莠不齐，导致股票型及混合型基金的业绩表现相差很大，甚至一只基金在不
同时期的表现极其不稳定。
如果您是定投基金的话建议定投一只指数基金和一只混合型基金为上。
股票型或称积极配置型基金风险太大不宜多投。
另外如果您已开A股账户建议您还是入场购买指数ETF基金更好，买卖手续费低，
跟踪指数误差小，有时候购买还有折价。
与股票一样可以随行就市地交易。
而非基金当晚才知道准确净值。
目前我的长线股票仓位占40%，ETF基金占30%，其余30%随时准备加仓。
最近2个多月创业板ETF涨幅50%以上。
有问题可以随时追问我，如满意望采纳，多谢！

三、指数基金为什么要跟踪股票涨跌
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因为指数基金顾名思义就是以特定指数，如，沪深300指数等为标的指数，并以该
指数的成份股为投资对象，通过购买该指数的全部，构建投资组合，以追踪标的指
数表现的基金产品。
这就需要指数基金实时跟踪，股票大盘的涨跌。

四、为什么公募基金有仓位限制呢？还有公募的规则是什么？

证监会规定公募基金仓位不得低于65%。
主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
证监会参照国际惯例，对上述股票型基金最低仓位的修改理由有三。
一是从国际惯例来看，基金资产在股票和债券之间大幅灵活调整的应当归属于混合
型产品。
二是现有《运作办法》规定，基金非现金资产的80%应当投资于基金名称表明的方
向，债券型基金的仓位下限也为80%，股票型基金如果仓位只有60%，与上述规定
存在冲突。
三是从投资实践来看，股票型基金的收益来源应当主要是深入挖掘有价值的股票，
频繁大幅调整仓位容易造成追涨杀跌，既容易导致基金风格漂移，也容易加剧资本
市场的波动，近年来社会对此也有些批评。

五、为什么公募基金有仓位限制呢？还有公募的规则是什么？

证监会规定公募基金仓位不得低于65%。
主要目的还是为了稳定股市。
防止出现大起大落。
证监会参照国际惯例，对上述股票型基金最低仓位的修改理由有三。
一是从国际惯例来看，基金资产在股票和债券之间大幅灵活调整的应当归属于混合
型产品。
二是现有《运作办法》规定，基金非现金资产的80%应当投资于基金名称表明的方
向，债券型基金的仓位下限也为80%，股票型基金如果仓位只有60%，与上述规定
存在冲突。
三是从投资实践来看，股票型基金的收益来源应当主要是深入挖掘有价值的股票，
频繁大幅调整仓位容易造成追涨杀跌，既容易导致基金风格漂移，也容易加剧资本
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市场的波动，近年来社会对此也有些批评。

六、指数基金加仓或减仓一只股票，而不是建仓和清仓，往往的
原因是什么？

指数基金是被动持仓的，它是按照固定算法持有股票的。
当有新的股票调进、调出的时候，为了满足指数的配比要求，就要调整相关股票的
份额。
这个时候，涉及到的品种就要有增、减仓或建仓动作。
具体动作按照指数编制原则进行，这个过程是被动进行的，就是按规矩来，不能走
板儿。
它的目的是克隆指数，取得与指数相同的涨跌幅。
而主动型股票基金有灵活处置权，可以在相当范围内增、减仓位。
它是尽可能地发挥主观能动性的基金，目的是超过指数的涨幅。
至于最终结果是否超过了指数，需要时间检验。
之所以指数基金大行其道，是统计结果，被动型指数产品长期超过主动型股票基金
。
这是平均而言，总有主动型股票基金优秀的。
也需要象选股一样选出来。
指数基金的选择就比较简单了，大同小异。

七、最新股票型基金仓位，基金仓位是什么意思，基金现在

基金仓位通俗的讲就是基金资产中股票资产占全部资产的比重，比如某只基金总资
产为10个亿，其中股票资产有8个亿，其他资产(债券、现金等)为2个亿，那么我们
就说该基金的仓位为80%。
基金仓位和上证指数的关系基金仓位水平和上证指数存在一定的关系，这是存在一
定的逻辑关系的，因为当基金仓位开始上升时，表明基金在加仓，而由于基金资产
规模较大，基金的加仓动作能显著带动指数上涨；
反之，基金的减仓动作也能拉低指数。
同时，当基金仓位很高时，比如股基的平均仓位达到88%以上时，基金可加仓空间
有限，此时，基金买盘动能减弱，股指往往会下跌。
某些网站可以实时查询最新的基金仓位数据，比如金蟾基金网（*jinchanfund.cn）
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，可供参考。
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