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芒格为什么不能炒股-巴菲特谈到合理的买入价格没说的
太清楚，什么才是合理的价格？谁领悟他的意思，请指教
。-股识吧

一、查理芒格为什么要避免性感诱人的异性

不是替他办事、芒格是唯一一个能让巴菲特敞开心得人、巴菲特的小儿子还说他们
就像双生的、最初芒格和巴菲特共同经营一个公司还是因为巧合、恰巧两个人都买
了相同的股票、后来慢慢意见相同、经常是芒格唱红脸巴菲特唱白脸、呵呵、是共
同管理。
不是替他办事、

二、巴菲特谈到合理的买入价格没说的太清楚，什么才是合理的
价格？谁领悟他的意思，请指教。

巴菲特提到过，以低廉的价格买入普通企业，以合理的价格买入优质企业。
对于这句话的理解，可以借鉴其另外两句话：“永远不要恋上你的股票。
”“没有任何股票值得以任何价格拥有。
”也就是，任何企业、股票的购买都必须建立在其内在价值之上，不论企业多么优
秀，以超越内在价值的价格购买，必然无法获得满意的收益。
其实，这也是价值投资的一个重要问题，必须注意安全边际。

三、为什么模拟炒股不能买伯克希尔哈

国内的模拟炒股软件，包括游侠股市，股神在线等等，都是针对国内的A股市场，
所以只能模拟交易A股的股票。
伯克希尔是美国的股票，模拟炒股不具备模拟买卖美股的功能，所以不能买。
另外伯克希尔1股几十万美金，很多模拟炒股大赛的初始本金都不够买1股的。
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四、我上班工资很底，心累难受赚不到，我在想对可以做股票，
可是我怎么就

其实股票是一种投资，并且是具有很大风险的。
工资低，可以去做一些兼职。

五、买股票应分析哪些主要指标

全球3万多人参加了今年的伯克希尔公司股东大会。
会上有人问巴菲特：买股票时最主要看哪几个定量指标？巴菲特的回答很有意思，
他不看重大多数业余投资和专业投资者都非常重视的市盈率和市净率等定量分析指
标，而非常重视以下几点。
第一，既要看定量指标，又要看定性指标。
巴菲特表示，购买股票时需要分析的不是一只股票的方方面面，而是一家企业的方
方面面。
不管是购买100股的股票，还是整体收购企业，非常重要的是要有这样一个心理模
式：我们正在购买一家企业。
“当我和芒格看价值线上的资料或者看公司的年报以及其它资料时，就在不断积累
很多行业和企业的知识和信息，这需要一个相当长的过程。
”巴菲特认为，数据对于不同类型的企业具有不同的重要性。
第二，应对公司进行分析需要长期的经验和知识信息积累。
巴菲特表示，并不能对所有类型的企业做出明智合理的分析，但只要已经积累大量
的基础知识，有些事实一旦进入视野，就会重新回想起某些事情。
“有人说过我是在浴缸里想到投资美国银行优先股的主意，这是真的，但浴缸并不
是关键的因素。
”巴菲特说，真正的关键因素是在50年前开始读一本书《银行传记》。
过去50年他一直追踪美国银行和其它银行，甚至还购买过银行股。
在上世纪60年代后期，甚至在芝加哥到处旅行，希望收购一些银行。
美国银行在2022年有很多谣传，有大量的卖空头寸。
“我泡在浴缸里的时候，突然脑子里涌上一个想法，如果伯克希尔注资美国银行，
可能对它们有益，对我们也有益。
我从来没有见过美国银行的CEO布莱恩�莫伊尼汉，但我还是给他打了一个电话。
这并不是因为我计算出精确的市盈率数值，而是因为对未来5年这家企业将是什么
样，有些自己的看法。
我认为这家公司的价格与价值之间有一定的差距，对自己的看法非常有信心。
”巴菲特说。
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第三，不通过电脑筛选股票，而是关注未来10年公司竞争优势如何。
芒格说：“我们并不知道如何通过看财务数据来买股票，我们需要知道更多关于企
业实际上如何运作的信息，电脑能够做只是根据数据进行筛选。
我们认为，伯灵顿铁路公司未来15年都拥有持续竞争优势，我们对此有高度的信心
。
” 巴菲特说：“我也不知道如何根据定量分析指标来选股，我们并不运用定量指
标筛选股票，我们寻找的并不是那些具有低市盈率或低市净率的股票。
我们却并不知道未来10年，一家电脑公司将发展到什么程度。
我们几乎100%地有信心认为，伯灵顿铁路公司、GEICO保险公司，以及其它我不
想说出名字的公司，未来10年将会保持强大的竞争优势。
” 芒格说：“那些擅长数学的人希望，能够只分析定量指标就能知道哪些公司的
股票应该买入。
但是这样是不够的，你必须理解一家公司。
” 巴菲特说：“尽管这并不是我从格雷厄姆那里学来的，但是把股票看作企业，
绝对是格雷厄姆投资教义的一部分。
但是如果我们只是依靠数字来做投资，我就不知道该如何管理资金了。
” 说明：以上内容是作者根据gurufocus网站、华尔街日报(博客，微博)、奥马哈世
界先驱报的巴菲特2022年股东大会问答记录综合整理而成，仅供大家参考。
（作者为汇添富基金公司首席投资理财师，本文仅为个人观点，并不代表任何建议
。
）

六、学会这个指标，指数基金买得值不值，一看一个准

1、市净率要低 。
这点很容易理解，跟市盈率一样，市净率越低估值越低。
不过多低的市净率算低呢？我们参考一些投资大师的观点：格雷厄姆在《聪明的投
资者》中认为，“相比企业所有者，投资者获取股份的价格几乎总是会高于其净资
产价值，即大幅溢价。
.......“”格老建议市净率不超过1.5倍。
对于低估值投资的思路，建议从平均市盈率在1.5—1倍以下的一篮子股票中挑选基
金。
2、净资产价值要稳定 。
根据公式市净率=每股市价/每股净资产，如果净资产的价值不稳定，那市净率也就
没有参考价值了。
3、ROE长期看能维持在一定水平 。
市净率是从买资产的角度去投资，但一份资产如果无法盈利产生现金流，那最终收
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益也不会好。
我们如何衡量资产的盈利呢？无论这份股权资产是否上市交易，我们都可以用ROE
来衡量一下。
ROE对企业长期价值的影响，查理�芒格（美国投资家，沃伦�巴菲特的黄金搭档
）说过一个观点：“从长期来看，一只股票的回报率与企业发展息息相关，如果一
家企业40年来的盈利一直是资本的6%（即ROE6%），那40年后你的年均收益率不
会和6%有什么区别，即使你当初买的是便宜货。
如果该企业在20-30年的盈利都是资本的18%，即使当初出价高，其回报依然会让你
满意。
”

七、查理�芒格的人类误判心理学有实际推广价值吗

查理�芒格多次提到他自己喜欢看自传，我个人猜测芒格喜欢看自传的一个主要原
因是，他拿自传当成了真人版案例，来检验他的那些心理学理论他看的案例越多，
这些心理学理论就越可以接受更多检验，得到反复修正查理芒格写的作品很少，但
他花了很少时间反复来验证他的那些理论的靠谱性，世界上很多大师或大师级的的
一大特点就是憋大作比如暴雪几年出一个游戏，小学就盼着暴雪出一个游戏，结果
都初中都毕业游戏还在内测，但游戏一处，立马火得一塌糊涂，比如很多电影几年
拍一部电影，拍完后就秒杀票房，吕克贝松说一生就拍10部电影，宫崎骏也是几年
才出一部电影，等等这些大师或大师级的一个思路就是用更少的量来换更高的质巴
菲特不也这样吗，买股票半天才出手一次，有人说，通过自传来当案例，真实性有
问题我同意这个观点，您要是觉得自传内容真实性没有问题，我反而觉得您是不是
太萌了人类向来就有美化记忆的倾向，有时能美化到他自己都信了，正是因为有人
在自传里美化记忆，所以查理�芒格在他的25条人类心理学误判里，有2个主要内
容

八、我上班工资很底，心累难受赚不到，我在想对可以做股票，
可是我怎么就

其实股票是一种投资，并且是具有很大风险的。
工资低，可以去做一些兼职。

                                                  页面 4 / 5



巴菲特谈到合理的买入价格没说的太清楚，什么才是合理的价格？谁领悟他的意思，请指教。    www.gupiaozhishiba.com
 

参考文档

下载：芒格为什么不能炒股.pdf
《股票交易中签有效期多久》
《买卖股票多久扣费》
《董事买卖股票需要多久预披露》
《股票基金回笼一般时间多久》
《高管离职多久可以转让股票》
下载：芒格为什么不能炒股.doc
更多关于《芒格为什么不能炒股》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【股识吧】立场，转载请注明出处：
https://www.gupiaozhishiba.com/article/48669069.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 5 / 5

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/article/48669069.html&n=芒格为什么不能炒股.pdf
/article/7385.html
/author/7723.html
/article/9554.html
/subject/9828.html
/store/9988.html
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/article/48669069.html&n=芒格为什么不能炒股.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E8%8A%92%E6%A0%BC%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E4%B8%8D%E8%83%BD%E7%82%92%E8%82%A1
https://www.gupiaozhishiba.com/article/48669069.html
http://www.tcpdf.org

