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为什么股票的资本成本率比较高⋯为什么股权融资资金成
本比较高？-股识吧

一、决定资本成本高低的主要因素有哪些

在市场经济环境中，多方面因素的综合作用决定着企业资本成本的高低，其中主要
的有：总体经济环境、证券市场条件、企业内部的经营和融资状况、项目融资规模
。
一、总体经济环境决定了整个经济中资本的供给和需求，以及预期通货膨胀的水平
。
总体经济环境变化的影响，反映在无风险报酬率上。
显然，如果整个社会经济中的资金需求和供给发生变动，或者通货膨胀水平发生变
化，投资者也会相应改变其所要求的收益率。
二、证券市场条件影响证券投资的风险。
证券市场条件包括证券的市场流动难易程度和价格波动程度。
如果某种证券的市场流动性不好，投资者想买进或卖出证券相对困难，变现风险加
大，要求的收益率就会提高；
或者虽然存在对某证券的需求，但其价格波动较大，投资的风险大，要求的收益率
也会提高。
三、企业内部的经营和融资状况，指经营风险和财务风险的大小。
经营风险是企业投资决策的结果，表现在资产收益率的变动上；
财务风险是企业筹资决策的结果，表现在普通股收益率的变动上。
如果企业的经营风险和财务风险大，投资者便会有较高的收益率要求。
四、融资规模是影响企业资本成本的另一个因素。
企业的融资规模大，资本成本较高。
比如，企业发行的证券金额很大，资金筹集费和资金占用费都会上升，而且证券发
行规模的增大还会降低其发行价格，由此也会增加企业的资本成本。
如果货币需求增加，而供给没有相应增加，投资人便会提高其投资收益率，企业的
资本成本就会上升；
反之，则会降低其要求的投资收益率，使资本成本下降。
如果预期通货膨胀水平上升，货币购买力下降，投资者也会提出更高的收益率来补
偿预期的投资损失，导致企业资本成本上升。

二、资金成本越高，净现值越大对吗？为什么？
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不对。
净现值＝未来现金流量的现值－资金成本所以，在未来现金流量现值一定的情况下
，资金成本越高，净现值越小。

三、为什么每次我买的股票成本价都高于我购买的价格?

是买卖股票时，证券公司要收佣金和卖出股票时，要交印花税的缘故。
关于买卖股票（基金、权证）的一般费用：
与您开户的证券公司的佣金比率有关。
不同的营业部（或对不同的客户）的佣金比率不同，极个别的营业部还要每笔收1-
5元委托（通讯）费。
交易佣金一般是买卖股票金额的0.1％－0.3%（网上交易少，营业部交易高，可以
讲价，一般网上交易0.18%，电话委托0.25%，营业部自助委托0.3%。
），每笔最低佣金5元，印花税是卖出股票金额的0.1％(基金，权证免税)，上海每
千股股票要1元过户手续费（基金、权证免过户费），不足千股按千股算。
由于每笔最低佣金5元，所以每次交易为5÷佣金比率、约为（1666－5000）元比较
合算. 如果没有每笔委托费，也不考虑最低佣金和过户费，佣金按0.3%，印花税0.1
%（单边）算，买进股票后，上涨0.71%以上卖出，可以获利。
买进以100股(一手)为交易单位，卖出没有限制(股数大于100股时，可以1股1股卖，
低于100股时，只能一次性卖出。
)，但应注意最低佣金（5元）和过户费（上海、最低1元）的规定.
委托没有成交或撤单一般不收费。
网上交易系统的成本价，仅供参考，您可以在第二天，网上交易的“历史成交”或
“交割单”栏目里，看到手续费的具体明细以及买入成本或卖出后收到的资金金额
。

四、为什么有的股票买的时候成本价高，而显示出的比买的成本
价低

因为股票的价格也是在时刻波动的，你可能现价买的那一刻的时候，股票瞬间就跌
下去了，
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五、为什么股权融资资金成本比较高？

风险越大，报酬要求的就越高，股东要求的报酬越高，企业股权融资资金成本就越
高。
股东的风险为什么最大哪？这个是由于法律的规定引起的。
一家企业破产的情况下，法律规定分配了企业债权后的剩余财产才可以分配给股东
，所以很多情况下股东最后一无所获，把之前投入的资本全部亏掉了。
当然还有其他原因，比如企业支付给债权人利息可以所得税前扣除，而企业支付给
股东的股息却不能在所得税前扣除。
由于存在这些原因让股权融资资金成本高于债权融资成本等。

六、为什么CPI与股价的涨跌有关？

CPI与股票价格是两个不同的价格体系。
它们之间又有着非常紧密的联系，相互影响，CPI的持续上涨无疑会对股票市场产
生重大影响。
在宽松的货币政策下，银行存贷利率都较低，那么银行对社会流动性资金吸引力就
会降低，银行储蓄存款总额甚至会出现负增长。
而股市和房地产等投资市场领域就会吸引流动性资金进入，继而拉高房价和股指。
但股指不可能保持持续的上涨，市场流动资金过多后，CPI也会持续上涨，国家必
将加大货币、财政政策调整的力度，出台紧缩性宏观调控政策。
如连续上调商业银行存款准备金率和加息，流动资金紧缺势必传导至股市，资金就
会从房市和股市中流出，导致股指和房价的变化。
CPI的持续上涨将引发股市结构性调整。
我国以往的通货膨胀大多主要由于货币过多引起的，但过多的货币并非平均或同时
流向各个行业，而是先流入强势部门或强势行业。
因此，一个时期内一些比较活跃的板块将可能保持稳定或向上的强势；
国家政策鼓励或者保护的行业板块将有可能进入新的增长周期；
而对于国家限制的传统产业，及将受到CPI的持续上涨和调控政策影响可能出现利
润下降的行业板块股票价格将下跌。
CPI的持续上涨也提示股市投资者警惕资产价格风险。
一般而言，当CPI持续上升时，投资方向会转向股市这样高回报的投资市场。
CPI的持续上涨还会导致上市公司的资金成本增加(企业贷款的成本增加)，使得企
业的盈利减少，使股票的市盈率升高。
同时CPI的持续上涨，股票价格下降对资金的吸引力会逐渐下降，股民对股票投资
欲望逐步减小，退出股市中流通的资金。

                                                  页面 3 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

由此，难以保持股价在高位稳定，导致股指下跌。

七、为什么我的股票的盈亏成本会变高？

卖出1000，再买进600，相当于净卖出400，这个400股卖出，是亏损的，所以导致剩
余股票成本价升高了。
计算多次买卖后剩余股票的成本价用以下公式：所有买入成交金额，加上所有买卖
的手续费，减去所有卖出成交金额，最后除以剩余股票数量，就是剩余股票的成本
价。

八、资产成本率？市场风险溢价？

资本成本率属于财务管理领域的术语.简单来说，就是公司运用的资产是有成本的
，比如说如果公司的资产来源是负债的话，那么它的成本率就可以理解为利息率；
如果公司的资产的是来自于股东权益，那么它的成本率就可以理解为股东期望的报
酬率.公司资产的总成本率一般是上述成本率的加权平均值.公司的投资报酬只有达
到上述成本率，公司最后才会有"经济增加值"，即扣除运用资产的成本以后，公司
的利润才能有剩余. 所谓市场风险溢价指的是市场的风险补偿机制，即如果一个投
资项目面临的风险比较大的，它相应的就需要较高的报酬率，风险与报酬成正比.
市场风险溢价是相对于无风险报酬而言的，比如国库券的利率一般可以看做是无风
险报酬率. 我们在看上面的题目，如果预测年度赢利为1.56/股，市盈率为72倍，则
说明分析家预测的股价为1.56*72=112.32，如果我们根据项目投资回报率来计算该
股价则应该是：80*(13%+6%)=95.2，由此我们可以看出分析家的估计过于乐观了，
如果项目的投资回报率估计不存在问题的话，公司的合理股价应该是95.2元
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