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创业板上市公司存在哪些情况－创业板公司出现什么情况
会被实施其他风险警示处理？-股识吧

一、创业板公司出现什么情况会被实施其他风险警示处理？

我国推出创业板市场虽然设置了较高的上市门槛，但同样面临着许多潜在风险，主
要体现在：（1）上市企业的经营风险。
在经营、市场占有率、业绩发展方面具有极强的不稳定性，这种不确定性势必会影
响创业板市场；
（2）上市企业被操纵风险。
在创业板上市的公司较中小板更容易被操纵；
（3）投资者盲目投资风险。
投资者深圳投资机构的风险意识很差，缺乏必要的投资知识和技巧，缺乏辨别能力
和抗风险能力，这对投资者的很大的考验；
（4）管理风险。
我国资本市场发展不成熟，对创业板的管理尚待完善。
以上诸多因素，都注定了创业板市场是个高风险的市场。
希望我们的回答能对您有所帮助。
北京市道可特律师事务所

二、在创业板上市的企业最基本的特征是什么?

创业板公司首次公开发行的股票申请在深交所上市应当符合下列条件：
(一)股票已公开发行；
(二)公司股本总额不少于3000万元；
(三)公开发行的股份达到公司股份总数的25%以上；
公司股本总额超过4亿元的，公开发行股份的比例为10%以上；
(四)公司股东人数不少于200人；
(五)公司最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载；
(六)深交所要求的其他条件。

三、创业板公司出现什么情况会被实施其他风险警示处理？
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创业板上市公司出现下列情形之一的，其股票交易将被实行其他风险警示处理：1.
申请并获准撤销退市风险警示的公司或者申请并获准恢复上市的公司，其最近一个
会计年度的审计结果显示主营业务未正常运营或者扣除非经常性损益后的净利润为
负值2.公司生产经营活动受到严重影响且预计在三个月以内不能恢复正常3.公司主
要银行帐号被冻结4.公司董事会无法正常召开会议并形成董事会决议5.中国证监会
或者深交所认定的其他情形

四、什么是创业板上市公司？

创业板GEM （Growth Enterprises Market ）board是地位次于主板市场的二板证券市
场，以NASDAQ市场为代表，在中国特指深圳创业板。
在上市门槛低于主板中小板，监管制度、信息披露、交易者条件、投资风险等方面
和主板市场也有较大区别。
其目的主要是扶持中小企业，尤其是高成长性、创新性企业，为风险投资建立正常
的退出机制，为自主创新国家战略提供融资平台，为多层次的资本市场体系建设添
砖加瓦。
在中国就是深交所创业板，在美国就是纳斯达克小额资本市场，英国的是AIM，日
本是JASDAQ和MOTHERS，这些都是二板，也就是创业板。

五、创业板上市有什么风险。

我国创业板在借鉴了海外创业板的基础上，充分考虑了我国具体国情。
创业板发行标准既具有海外创业板市场的普遍特点，又具有中国特色，表现在以下
几点： 首先，我国创业板发行上市的数量性标准仍然较为严格。
（1）我国创业板仍然强调“净利润”要求，且在数量上严于海外创业板市场。
（2）我国创业板对企业规模仍然有较高要求。
（3）我国创业板对发行人的成长性有定量要求。
（4）我国创业板要求企业上市前不得存在“未弥补亏损”，而海外创业板市场则
少有类似规定。
其次，我国创业板对发行人的定性规范要求更为明确细致。
我国创业板发行上市标准的设计在突出保荐人等市场自珐盯粹故诔嘎达霜惮睛律组
织作用的同时，在“持续盈利能力”、“公司治理”、“规范运作”、“募集资金
使用”等方面都设置了更为细致和明确的定性规范要求，以保证发行人的质量和保
护投资者。
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六、创业板和A股有什么不同？请从优点，缺点，风险形象的描
述下！

企业不管是在中国主板、中小板还是创业板上市，都需要同样遵守《公司法》和《
证券法》，只是在发行、上市及监管的具体法律规则上有所区别，这体现在中国证
监会及沪、深交易所对主板、中小板和创业板不同的规则中。
主板和中小企业板的发行条件实际是一样的，只不过中小企业板的企业规模小一点
，在深圳证交所上市，而主板是在上海证交所上市。

七、创业板和普通那个有什么区别？创业板存在什么风险？

创业板与其他板的区别主要是：创业板是以中小企业为主，民营的居多。
其市盈率较大，开盘价较高，即有较大泡沫。
投资买卖风险较大。
当然涨跌也是同样。
创业板存在的风险有： 1、创业板公司的产品基本具有高新产品的特点，但是这类
产品和技术的更新速度是比较快的，而且对技术人员的依赖比较强，一旦受到产品
及技术落后、人员流失、技术改良失败或被淘汰等因素影响，对上市公司的业绩影
响是非常巨大的。
2、创业板的上市公司一般来说规模小、经营时间短，受市场风险和行业风险的影
响比较大，从而影响到股票价格波动幅度。
3、创业板公司很多新型行业和经营模式，用传统的估值分析方法不大适用，而且
对于新型行业和模式的估值都不是很准确，所以存在一定的估值风险。
4、因为创业板股票的流通盘小，庄家机构操控的成本低，所以很容易被过度炒作
，股票波动幅度比较大，风险比较高。
5、创业板很多都是些民营企业，甚至包括一些家族企业，这些企业在运营和管理
方面存在一定的问题。

八、创业板上市公司会计信息披露存在的问题与对策分析
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对于披露虚假会计信息的上市公司要严格处罚，对相关的会计师事务所也要追究责
任，这样才能杜绝一些虚假会计信息误导公众的情况。

九、创业板企业上市的主要风险类别有哪些？

创业板市场的风险主要是来自市场的风险以及来自创业板自身的风险。
首先，主板市场存在的上市公司经营风险、上市公司诚信风险、上市公司盲目投资
风险、中介机构不尽职导致的公司质量风险、股票大幅波动风险、市场炒作风险等
，创业板市场都会存在，其次是来自创业板自身的风险，由于创业板市场上上市公
司规模相对小，多处于创业及成长期，发展相对不成熟，其较主板的风险相对较高
。
相对于主板市场，创业板市场上上市公司规模相对小，多处于创业及成长期，发展
相对不成熟，以下风险会更为突出： 一是上市公司的经营风险。
创业企业经营稳定性整体上低于主板上市公司，一些上市公司经营可能大起大落甚
至经营失败，上市公司因此退市的风险较大。
二是上市公司诚信风险。
创业板公司多为民营企业，可能存在更加突出的信息不对称问题，完善公司治理、
加强市场诚信建设的任务更为艰巨。
如果大面积出现上市公司诚信问题，不仅会使投资面临巨大风险，也会使整个创业
板发展遇到诚信危机。
三是股价大幅波动的风险。
创业板上市公司规模小，市场估值难，估值结果稳定性差，而且较大数量的股票买
卖行为就有可能诱发股价出现大幅波动，股价操作也更为容易
四是创业企业技术风险。
将高科技转化为现实的产品或劳务具有明显的不确定性，必然会受到许多可变因素
以及事先难以估测的不确定因素的作用和影响，存在出现技术失败而造成损失的风
险。
五是投资者不成熟可能引发的风险。
我国投资者结构仍以个人投资者为主，对公司价值的甄别能力有待提高，抗风险能
力不强，对创业企业本身的价值估计难度更大，容易出现盲目投资而引致投资损失
风险。
六是中介机构服务水平不高带来的风险。
目前，包括保荐机构、会计事务所、资产评估机构、律师事务所等社会中介机构，
整体服务水平不高，勤勉尽责意识不够，由于创业企业本身的特点，如果中介机构
不能充分发挥市场筛选和监督作用，可能导致所推荐的公司质量不高。
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