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利率上升引起债券价格和股票价格如何变动--利率升高与
债券价格关系-股识吧

一、利率上升引起债券价格和股票价格如何变动

利率上升，一般情况是股票和债券下降。
基本在资本市场的资金一定的情况下，资本有逐利性。
利率上升会引导资金流向储蓄。
从而导致债券市场和股票市场的需求量减少了。
相应的价格就下降了。

二、利率升高与债券价格关系

举个简单的例子，一年期、固定利息、到期一次性还本付息债券，一年后本息合计
=本金（1+票面利率）；
那么该债券的到期收益率就=[本金（1+票面利率）-债券交易价格]/债券交易价格
，这里债券交易价格就是在市场上的买入价格；
到期收益率公式经过变形=[本金（1+票面利率）]/债券交易价格-1，再次变形后就
是1+到期收益率=[本金（1+票面利率）]/债券交易价格；
很明显能够看出到期收益率与债券交易价格呈线形反比关系。
所谓到期收益率就是该债券提供给在某一价格买入者的实际收益率，不同于票面利
率，债券发行本金、票面利率以及债券交易价格均能够影响到期收益率，一般来说
，本金、票面利率是固定不变的，所以债券交易价格的波动直接造成到期收益率的
变化。
这里所说的利率，指的是市场利率，也就是目前市场所认可的融资成本，或是市场
所认可的收益率水平，当市场利率上升并超过某种债券的到期收益率时，该债券为
投资者提供的收益水平已低于市场平均水平，持有人会抛售该种债券，直接导致其
价格下跌，而价格的下跌会造成该债券到期收益率水平的提高，当债券到期收益率
水平与市场利率持平后，价格不再下跌，市场达到短期平衡。
不知道这么说你能不能明白！！！

三、说明如果利率上扬，市场上国债的价格会如何变化，原因
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不变或上涨，主要是为了吸引投资

四、问题一：简述利率提高是如何影响股票价格的？

问题一。
银行的存款利率提高，会导致市场资金流向银行。
利空股市。
问题二。
⑴经营下列业务的证券公司的注册资本最低限额为五千万元： ①证券经纪；
②证券投资咨询；
③与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；
⑵经营下列其中一项业务的证券公司的注册资本最低限额为一亿元：
①证券承销与保荐；
②证券自营；
③证券资产管理；
④其他证券业务；
⑶经营下列业务中两项以上的证券公司的注册资本最低限额为五亿元：
①证券承销与保荐；
②证券自营；
③证券资产管理；
④其他证券业务；

五、利率上升引起债券价格和股票价格如何变动

利率上升，一般情况是股票和债券下降。
基本在资本市场的资金一定的情况下，资本有逐利性。
利率上升会引导资金流向储蓄。
从而导致债券市场和股票市场的需求量减少了。
相应的价格就下降了。

六、利率是如何影响债券市场价格的？
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加息 利空股市 反之 利多股市

七、央行利率调整和人们对利率的预期对债券和股票的价格到底
有如何影响？

利率表示一定时期内利息量与本金的比率，通常用百分比表示，按年计算则称为年
利率。
其计算公式是：利息率= 利息量/ 本金x时间×100%。
加上x100%是为了将数字切换成百分率。
通常而言，央行上调利率，债券和股票投资者的获利预期跟随市场利率而发生变化
，市场利率高调，则投资者的获利预期也高涨，债券和股票的价格往往容易下行；
央行下调利率，市场利率随之调低，债券和股票投资者的获利预期随市场利率下调
，债券和股票的价格往往会发生上涨。
在经济发展呈上升趋势时，企业一般要增加设备投资，所以它一方面因急需资金而
抛出债券或股票，另一方面它会从金融机构借款或发行公司债或者发行股票，这样
就会使市场的资金趋紧而债券和股票的供给量增大，从而引起债券和股票价格下跌
。
而当经济不景气时，生产企业对资金的需求将有所下降，金融机构则会因贷款减少
而出现资金剩余，从而增加对债券和股票的投入，引起债券和股票价格的上涨。
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