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周期类股票如何估值-
商业零售等周期股行情怎么样？-股识吧

一、商业零售等周期股行情怎么样？

和瑞资产相关负责人认为，随着商业零售股、券商股、银行股、有色金属股估值越
来越低，其价值投资机会凸显，未来产业资本收购也将成常态，包括商业零售股在
内周期性股票将迎来一波行情。
目前旨在结构调整产业转型的十二五规划已基本完成，经济发展已进入后衰退期，
未来政策有可能会向保增长倾斜，周期类个股机会随之来临，而七大新兴产业扶持
政策较前几年会有所减弱。
二级市场方面，创业板前期大涨，已透支太多，未来必然会出现分化走势。
他预计今明两年创业板涨势都难以超过周期类个股。

二、周期股的市盈率

对于市盈率，投资者也不能太迷信了，因为它对于投资周期股往往会有误导作用，
低市盈率的周期股并不代表其具有投资价值，相反，高市盈率也不一定是估值过高
。
以钢铁股为例，在景气低迷阶段，其市盈率只能保持在个位数上，最低可以达到 5
倍以下，如果投资者将其与市场平均市盈率水平对比，认为“便宜”后买入，则可
能要面对的是漫长的等待，会错过其他投资机会甚至还将遭遇进一步亏损。
而在景气高涨期，如2004年上半年，钢铁股市盈率可以达到20倍以上，那个时候如
果看到市盈率不断走高而不敢买入钢铁股就会错过一轮上升行情。
相对于市盈率，市净率由于对利润波动不敏感，倒可以更好地反映业绩波动明显的
周期股的投资价值，尤其对于那些资本密集型的重工行业更是如此。
当股价低于净资产，即市净率低于1时，通常可以放心买入，不论是行业还是股价
都有随时复苏的极大可能。
在整个经济周期里，不同行业的周期表现还是有所差异的。
当经济在低谷出现拐点，刚刚开始复苏时，石化、建筑施工、水泥、造纸等基础行
业会最先受益，股价上涨也会提前启动。
在随后的复苏增长阶段，机械设备、周期性电子产品等资本密集型行业和相关的零
部件行业会表现优异，投资者可以调仓买入相关股票。
在经济景气的最高峰，商业一片繁荣，这时的上扬主角就是非必需的消费品，如轿
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车、高档服装、奢侈品、消费类电子产品和旅游等行业，换入这类股票可以享受到
最后的经济周期盛宴。

三、如何选择强周期性行业的股票？

如何选择强周期性行业的股票？首先不管是否是周期性行业的股票,他们都有个共
同的选择要求就是,机构要先大规模建仓才会有后面的拉升,靠散户推上去的股最终
基本上会跑输其他机构做的票.所以对钢铁和有色等周期性明显的板块,要做为板块
来看待,看机构的整体建仓力度(而不是业绩是否好转,机构消息要比散户灵通,他们
都建仓了,后面业绩改善可能悬念不大,看机构动作你就提前看到了业绩报表),如果
确实建仓力度达到了最基本要求,那剩下的才是怎么从板块里精选,以这次行情发力
最猛的中小板为例,在9.30日的机构进出报表中一改前期持续出货的情况出现了,部
分股票机构重仓加仓的情况,在大盘还没确定见底前这就是个信号(当然你也可以把
这招用在钢铁和有色股里),所以当你通过筛选发现大机构,在逐渐增加在某板块的建
仓动作,而行情又经过了连续下跌,那该板块最可能成为,行情的领头板块,里面最容易
出现领头股,这样你选股就方便了,而至于,怎么在报表间隙的3个月里监视机构的增
仓减仓动作这是比较复杂的技术分析,仅仅靠3个月一次的报表是无法监视的.需要长
时间的积累,以上纯属个人观点请谨慎采纳朋友.

四、如何识别周期股的&quot;周期

如何识别周期股的"周期：(1)从量价变化看需求端、供给侧两条逻辑；
(2)量价指标选取；
(3)根据“工业增加值同比增速、制造业PMI购进价格”划分2005年以来的经济周期
；
(4)对“量价齐跌”、“量升价跌”、“量价齐升”和“量跌价升”四个阶段行业
轮动的基本判断。

五、什么是周期性蓝筹品种股？怎么理解呢？

首先解释周期性行业周期性股票是数量最多的股票类型，是指支付股息非常高（当
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然股价也相对高），并随着经济周期的盛衰而涨落的股票。
，当整体经济上升时，这些股票的价格也迅速上升；
当整体经济走下坡路时，这些股票的价格也下跌。
与之对应的是非周期性股票，非周期性股票是那些生产必需品的公司，不论经济走
势如何，人们对这些产品的需求都不会有太大变动，例如食品和药物。
我们国家典型的周期性行业包括钢铁、有色金属、化工等基础大宗原材料行业、水
泥等建筑材料行业、工程机械、机床、重型卡车、装备制造等资本集约性领域。
还有一些非必需的消费品行业也具有鲜明的周期性特征，如轿车、高档白酒、高档
服装、奢侈品、航空、酒店等。
金融服务业（保险除外）由于与工商业和居民消费密切相关，也有显著的周期性特
征。
再解释什么是蓝筹蓝筹股是指具有稳定的盈余记录，能定期分派较优厚的股息，被
公认为业绩优良的公司的普通股票，又称为"绩优股"。
其多指长期稳定增长的、大型的、传统工业股及金融股。
此类上市公司的特点是有着优良的业绩、收益稳定、股本规模大、红利优厚、股价
走势稳健、市场形象良好。
综上所述，周期性蓝筹品种就是指周期性行业中的绩优股。
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