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股票期权到期如何操作行权|非上市公司期权如何行权-
股识吧

一、什么是期权的到期日和行权日？

以50ETF期权为例：到期日(T日)：50ETF期权，为欧式期权，只能在到期日行权的
期权。
50ETF期权的到期日是到期月份的第四个星期三（遇法定节假日顺延），在这一天
到来之前，投资者必须把期权合约进行行权交割。
行权日(T日)：相比于股票和期权交易时间，上交所为了使在最后时刻买入期权的
投资者可以行权，将期权行权指令提交时间延长30分钟。
投资者可以最晚在当天的15：30提交行权申报指令。

二、股票期权行权的结算方式

行权期指的应该是股票权证的行权期。
具体应该是指可以行使权证权利的期限。
下面简要介绍一下权证及行权。
权证可分为认购权证和认沽权证。
买入认购权证的投资者,是相关标的股票未来上涨才能获利,而买入认沽权证的投资
者,则只有标的股票未来股价下跌时才能赚钱。
就行使状况而言,权证亦分为欧式和美式权证。
美式权证允许持有人在股证上市日至到期日期间任何时间均可行使其权利,而欧式
权证的持有人只可以在到期日当日行使其权利,欧式股权证为香港最常见的权证类
别。
无论是认购权证或者认沽权证,它们都包含有有以下主要特性：一是杠杆效应。
二是具有时效性。
权证具有时间价值,并且时间价值会随着权证到期日的趋近而降低。
三是权证的持有者与股票的持有者享有不同权利。
权证的持有者不是上市公司的股东,所以权证持有者不享有股东的基本权利例如投
票权,参与分红等权利。
四是投资收益的特殊性。
对权证而言,如果投资者对标的股价的判断正确,将获得较大收益. 简单的说认沽权证
的操作和股票刚好是相反的，看多股票时要卖出认沽权证，看空股票时反而要买入
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认沽权证。
不过由于权证现在是个新生事物，刚开始走势可能会有些不太正常的地方。
由于权证的特殊性分险要比股票大的多，你最好是少量参与。
权证是T+0交易方式，当天可以进行多次的买卖。
网上也是可以做的，但要先去证券公司开通网上交易和权证交易。
行权价就是可以在行权日买入或卖出正股（标的股票）的价格。
行权日就是可以行使权证权利的日子。

三、期权如何行权？期货到期了如何进行实物交割？

期权到期日 Expiration Date：到期日即是指期权合约所规定的，期权购买者可以实
际执行该期权的最后日期。
对欧式期权而言，为期权合约可以行权的唯一一天；
对美式期权而言，因其可于任何一天行权，所以指可以行权的最后一天 国内目前
只有两种期权,一个是银行的外汇期权,另外就是股票权证.所谓期权就是支付期权费
购买一个未来约定时间以某个约定价格买入或者卖出某物的权利,所以有看多和看
空两种.由于期权费远远小于实际交易的费用,所以可以放大盈利和亏损.在未到期的
时候也可以选择平仓.要注意行权日无论你盈利还是亏损,期权费都不退的.这个和保
证金不同,所以如果介入时机不合适,即使盈利,但是由于数目小于你的期权费,所以还
是可能亏损

四、非上市公司期权如何行权

你好，你的问题需要看到相关材料才能做出准确回答，我可以较为模糊的回答一下
： 首先，（问题2）“员工离开公司后，期权自然失效”这个说法要看当时签订的
期权协议中是如何规定的，如果协议未明确说明离职后期权失效，那么就不能说离
职后期权失效，这点不能仅相信对方律师的话。
其次，（问题1）理论上说，如果按协议约定时间，期权在上市基准时点之后仍有
效，则则期权理论上有效，即在上市后仍可行权。
但如果期权不能在上市前得到解决，公司多半上不了市。
视期权数量多少而对公司上市造成不同程度的影响，一则不能确定首次发行的发行
量，二则如果期权比较多，不能确定现有控股股东及实际控制人的控股或控制地位
。
（简单举这么两个例子，可能还会带来别的问题）其决绝办法一是通过收购收回期
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权，这也是你的前公司正在做的；
二是在期权数量较少的情况下，期权持有人做出行权或不行权的承诺，以确定股票
发行量及明确的股权结构。
那么从实际角度来说，不被收购或不做出承诺，公司多半不能上市，你也无法获得
上市之后股票流动性溢价带来的资本利得。
最后，（问题3）如果你看好公司上市成功率，那么建议你现在就行权，但公司现
有股东可能不愿让你分享上市后丰厚的利润，如果你的股权占比较大，那么你行权
对上市存在一定影响。
如果你不看好公司上市成功率，那么建议你接收对方律师的条件，按对方给出的价
格注销期权，如果你的股权占比比较大，那么可以提出你能够接受的较高价格，但
比例较低多半没什么谈判的主动性。
如果你选择拒不行权也不做出承诺，那么公司可以做出一个大胆的选择，就是违约
~然后公司召开股东大会（如果金额较少不触发股东大会召开界线，也可以不开，
董事会就能解决问题），承诺对违约事项进行赔偿，可能数额还没有现在给你的多
。
只要解决方式能够解决股东出资属实问题及股权结构确定问题，那么就能达到上市
条件，虽然存在一定被证监会毙掉的可能，但总比解决不了强，这要看保荐机构如
何看待这个问题。
你这个问题很好玩，但如果我是保荐机构或辅导机构，给企业的意见一定也是出钱
收回期权。
如果你占比不大，没有与公司对抗的想法，那么最好选择就是立刻行权或者照对方
律师说的做~由于行权存在一定的风险，并且对方同意的可能性不大，所以如果我
是你我多半会选择照律师说的做。
回答比较模糊，请参照全文第一句~

五、行权的行权方式

美式行权（A）：指权证持有人有权在期权存续期内的任何时候执行期权，包括期
前和到期日（即一般情况下，行权起始日=权证挂牌首日，行权截止日=权证到期
日）。
欧式行权（E）：只能在权证到期日行权（即行权起始日=行权截止日=权证到期日
）。
百慕大混合式（B）：介于美式与欧式之间，持有人有权在到期日之前的一个或者
多个日期行权（即行权起始日=<行权截止日=<权证到期日）。
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六、行权日和到期日,分别是什么意思?

根据股票期权计划可以购买股票的价格，一般为股票期权授予日的市场价格或该价
格的折扣价格，也可以是按照事先设定的计算方法约定的价格；
“授予日”，也称“授权日”，是指公司授予员工上述权利的日期；
“行权”，也称“执行”，是指员工根据股票期权计划选择购买股票的过程；
员工行使上述权利的当日为“行权日”，也称“购买日”。
员工行权时，其从企业取得股票的实际购买价(施权价)低于购买日公平市场价(指
该股票当日的收盘价，下同)的差额，是因员工在企业的表现和业绩情况而取得的
与任职、受雇有关的所得，应按“工资、薪金所得”适用的规定计算缴纳个人所得
税。
对因特殊情况，员工在行权日之前将股票期权转让的，以股票期权的转让净收入，
作为工资薪金所得征收个人所得税。
员工行权日所在期间的工资薪金所得，应按下列公式计算工资薪金应纳税所得额：
股票期权形式的工资薪金应纳税所得额=(行权股票的每股市场价-
员工取得该股票期权支付的每股施权价)×股票数量 员工将行权后的股票再转让时
获得的高于购买日公平市场价的差额，是因个人在证券二级市场上转让股票等有价
证券而获得的所得，应按照“财产转让所得”适用的征免规定计算缴纳个人所得税
。

七、什么是行权期

行权期指的应该是股票权证的行权期。
具体应该是指可以行使权证权利的期限。
下面简要介绍一下权证及行权。
权证可分为认购权证和认沽权证。
买入认购权证的投资者,是相关标的股票未来上涨才能获利,而买入认沽权证的投资
者,则只有标的股票未来股价下跌时才能赚钱。
就行使状况而言,权证亦分为欧式和美式权证。
美式权证允许持有人在股证上市日至到期日期间任何时间均可行使其权利,而欧式
权证的持有人只可以在到期日当日行使其权利,欧式股权证为香港最常见的权证类
别。
无论是认购权证或者认沽权证,它们都包含有有以下主要特性：一是杠杆效应。
二是具有时效性。
权证具有时间价值,并且时间价值会随着权证到期日的趋近而降低。
三是权证的持有者与股票的持有者享有不同权利。
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权证的持有者不是上市公司的股东,所以权证持有者不享有股东的基本权利例如投
票权,参与分红等权利。
四是投资收益的特殊性。
对权证而言,如果投资者对标的股价的判断正确,将获得较大收益. 简单的说认沽权证
的操作和股票刚好是相反的，看多股票时要卖出认沽权证，看空股票时反而要买入
认沽权证。
不过由于权证现在是个新生事物，刚开始走势可能会有些不太正常的地方。
由于权证的特殊性分险要比股票大的多，你最好是少量参与。
权证是T+0交易方式，当天可以进行多次的买卖。
网上也是可以做的，但要先去证券公司开通网上交易和权证交易。
行权价就是可以在行权日买入或卖出正股（标的股票）的价格。
行权日就是可以行使权证权利的日子。
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