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两地上市的控股股东如何减持股票上市公司的控股公司应
减持而不减持怎么办-股识吧

一、大股东通过二级市场买入的股票，可以随时减持吗

股票上市，意味着公司所有的股份均可以在二级市场流通。
然而，为了避免原股东上市后立马套现走人而导致公司经营混乱，国家、证监会、
交易所等层面均对原股东在上市后出售股票的行为进行了系列规定：1、国家层面
：《公司法》等2、证监会层面：《上市公司证券发行管理办法》、历次保荐代表
人培训提出的要求（内部规则，实践中效力跟法律一样）等3、交易所层面：《深
圳证券交易所/上海证券交易所股票上市规则》、《创业板股票上市规则》、《上
市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》等总的来说
，要确定某股东的限售期并不是一件非常简单的事，估计要用3页纸的一个大表格
才能把各种类型的限售要求说清楚，确定限售期要考虑很多因素，常见的有：1、
在哪个交易所上市——主板、中小板、创业板的规定均有差异2、股东的性质——
控股股东与非控股股东的锁定期要求不同3、成为股东的时间长短——比如，上市
前6个月内入股与上市前24个月入股的锁定期要求不同4、成为股东的途径——增资
入股与受让股份入股的股东，锁定期可能不同（受让的话还要看是否从控股股东处
购买的）5、股东是否同时是董事、监事、高级管理人员——会有额外的锁定要求6
、证监会审核时的要求——经常变，所以有时候会看到一些比较非常规的锁定期要
求7、最后，以5%划界的限售是以前股权分置改革时候的要求（所谓大非、小非）
，过时矣。

二、大股东通过二级市场买入的股票，可以随时减持吗

股票上市，意味着公司所有的股份均可以在二级市场流通。
然而，为了避免原股东上市后立马套现走人而导致公司经营混乱，国家、证监会、
交易所等层面均对原股东在上市后出售股票的行为进行了系列规定：1、国家层面
：《公司法》等2、证监会层面：《上市公司证券发行管理办法》、历次保荐代表
人培训提出的要求（内部规则，实践中效力跟法律一样）等3、交易所层面：《深
圳证券交易所/上海证券交易所股票上市规则》、《创业板股票上市规则》、《上
市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》等总的来说
，要确定某股东的限售期并不是一件非常简单的事，估计要用3页纸的一个大表格
才能把各种类型的限售要求说清楚，确定限售期要考虑很多因素，常见的有：1、
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在哪个交易所上市——主板、中小板、创业板的规定均有差异2、股东的性质——
控股股东与非控股股东的锁定期要求不同3、成为股东的时间长短——比如，上市
前6个月内入股与上市前24个月入股的锁定期要求不同4、成为股东的途径——增资
入股与受让股份入股的股东，锁定期可能不同（受让的话还要看是否从控股股东处
购买的）5、股东是否同时是董事、监事、高级管理人员——会有额外的锁定要求6
、证监会审核时的要求——经常变，所以有时候会看到一些比较非常规的锁定期要
求7、最后，以5%划界的限售是以前股权分置改革时候的要求（所谓大非、小非）
，过时矣。

三、大股东减持有哪些方式，对股价的影响分别又如何？

关于大股东减持方式： 《上市公司解除限售存量股份转让指导意见》 1、持有解除
限售存量股份的股东预计未来一个月内公开出售解除限售存量股份的数量超过该公
司股份总数1%的，应当通过证券交易所大宗交易系统转让所持股份。
2、上市公司的控股股东在该公司的年报、半年报公告前30日内不得转让解除限售
存量股份。
股东减持对股票的影响： 1、稀释了二级市场的资金总量，因为大股东们减持1%，
往往也会带来数千万元甚至数亿元的资金流出证券市场，尤其是那些从财务投资角
度减持筹码的大股东们更是如此。
2、股东大量减持说明公司的领导层已经发现未来该公司的盈利能力大幅下降，股
价在近期可能成为很长时间无法超越的高点，对股价非常明显的打压。
3、从产业资本的角度提醒金融资本，因为连控股股东都开始减持，那么，作为金
融资本的中小投资者为何还要苦苦支撑呢？所以，股东们的减持相当于提供了一个
估值新标尺。
4、盘活了股市市场的筹码，提升了股市市场的筹码流动性。
毕竟部分大股东的减持并非是因为股价严重高估，而是控股股东为财务问题而做出
的减持动作。
5、股东们的减持筹码一旦被市场所消纳，且股价再度积极走高，那么极有可能强
化股市市场的牛市氛围，在持续减持声中一路上涨一样。

四、主板上市公司大股东所持限售股，其减持应遵守哪些规定？

主板上市公司大股东所持限售股，其减持应遵守以下规定：（1）根据《上市公司
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股权分置改革管理办法》，公司原非流通股股份的出售，应当遵守下列规定：自改
革方案实施之日起，在十二个月内不得上市交易或者转让；
持有上市公司股份总数百分之五以上的原非流通股股东，在前项规定期满后，通过
证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占该公司股份总数的比例在十
二个月内不得超过百分之五，在二十四个月内不得超过百分之十。
（2）应严格遵守股东股改时所作出的相关承诺。
大股东所持限售股在符合相关规定和股东承诺的情况下才能解禁后（3）此外，还
应遵守证监会《上市公司解除限售存量股份转让指导意见》的规定，即预计未来一
个月内通过交易所集中竞价系统减持股份不得超过该公司股份总数的1%。

五、上市公司的控股公司应减持而不减持怎么办

应该减持不减持是好事啊，公司股东说明看好公司未来的发展，不卖出股票，相反
，如果一到可以减持的时间立马去减持，说明不看好公司未来的发展，可以说明公
司未来可能没有什么看好的事件，当然，机构股东除外，机构股东一般都是其公司
掌控人自己的观点来进行减持股票。

六、二股东减持不需要提前披露吗，怎么就随意减持，90

2021年5月27日，证监会针对部分股东通过大宗交易“过桥减持”、 “清仓式减持
”，以及董监高通过辞职实施减持等新问题，发布了《上市公司股东、董监高减持
股份的若干规定》〔2021〕9号（以下简称“《9号文》”）减持需要公告的要求1
、持股5%以上的股东及一致行动人（以下简称“大股东”）；
2、董监高及其一致行动人；
3、持有上市公司首次公开发行前发行股份和非公开发行的股份的股东（以下简称
“特定股东”）；
4、大宗交易商。

七、上市公司大股东减持规定是怎样的
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具有下列情形之一的，上市公司大股东不得减持股份： (一)上市公司或者大股东因
涉嫌证券期货违法犯罪，在被中国证监会立案调查或者被司法机关立案侦查期间，
以及在行政处罚决定、刑事判决作出之后未满6个月的。
(二)大股东因违反证券交易所规则，被证券交易所公开谴责未满3个月的。
(三)中国证监会规定的其他情形。

八、上市公司股东减持股票交易方式有哪些

现阶段上市公司股东减持股票交易方式，主要有单笔减持及多笔分量减持方式。
减持方式：针对市场流通性强、减持量小的股票，上市公司股东可单笔减持，在较
短时间内通过大宗交易平台一次性完成。
针对市场流通性弱、减持量大的股票，上市公司股东可以通过设定交易触发价，将
所减持的股份分笔分量在设定的交易时间内，根据市场流通变化择机、择量减持，
以达到市场逐步消化的目的，从而不会导致因减持造成股价波动下跌，有利于保护
投资者利益及维护股东市场形象。

九、上市公司股东减持股票交易方式有哪些

现阶段上市公司股东减持股票交易方式，主要有单笔减持及多笔分量减持方式。
减持方式：针对市场流通性强、减持量小的股票，上市公司股东可单笔减持，在较
短时间内通过大宗交易平台一次性完成。
针对市场流通性弱、减持量大的股票，上市公司股东可以通过设定交易触发价，将
所减持的股份分笔分量在设定的交易时间内，根据市场流通变化择机、择量减持，
以达到市场逐步消化的目的，从而不会导致因减持造成股价波动下跌，有利于保护
投资者利益及维护股东市场形象。
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