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中大制药市净率多少是|浙江医药股票还会涨吗？-股识吧

一、求高人帮忙分析昆明制药(600422)2008年报！

主要看以下四个方面： 净资产收益率、主营业务收益、每股现金流、市净率 主营
业务收益多了2千万，相比同比的12.9亿，增加了16%，属于正常的范围，但在去年
所有行业都滑坡的情况下难能可贵，更说明了它不属于周期行业，具备抗周期特点
。
我注意到净资产收益率同比保持5%左右，环比有大幅提高。
这说明在资金运转上自给自足的能力较强。
每股现金流保持了相当的水准（同比07年则有大幅下滑，应该跟2007年公司投资收
益过高有关） 市净率在现在的市场中就见仁见智，讨论的意义不大。
总之，我感觉公司的业务正常，现金流充足，并且每股有0.15的未分配利润和0.63
的公积金，经营风险不大，但作为医药行业，保持年16%的利润增长率，不算高。
从大资金2008年8月底进入，到2008年11月探底开始，到现在的近6元股价，似在3月
18日，资金推动已有见顶迹象，现股价已破12天均线，但还在50天线上方，暂时观
望吧，如跌破50日均线，当无条件出局。
陋见，见笑方家

二、个人比较关注医药股，这两天股市好像开始腾飞了。有哪l
些医药股龙头值得投资啊？

可以对比一下国内比较大的几家化工行业，比如浙江医药、新和成之类的，对比一
下财报，看看净资产收益率、市盈率、市净率等核心指标

三、求高人帮忙分析昆明制药(600422)2008年报！

，如何挑选投资对象呢？ 第一 净利润高增长。
收益的增长推动股票价格的增长。
从长远来看，一个企业的表现与其股票的表现有着100% 的联系。
因此，要重点关注增长最快的企业。
第二要主动出击，而不是被动回应。
要往前看，只有预测未来的热点板块才能尽早找到赢家。
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估计银行股九月的主动下跌，是为了四季涨得更高。
第三要敢于承认错误，承认自己无知，才会利用基金的50只重仓股选股。
一定要诚实，要看到基金增仓事实而不是靠希望和幻想。
跟随基金套利，而不是自鸣得意。
能够获利非已之功，全靠基金出力，感恩基金。
第四投资的想法来自于信息和洞察力，信息贵在能够独享，洞察力贵在能够了解信
息的含义。
第五投资过程要有热情，但是对待投资对象要冷静，不是自己多喜欢，而是基金多
欢喜，以众人之美为美，追求大众情人，而不是自作多情，让人笑话。
对股票没有特别感情，象鳄鱼一样做一个冷血杀手，而不搞羊爱上狼的把戏，千万
别上当。
“发现潮流、利用潮流”的方法，投资就是要顺应大趋势，追求大热点。
不要试图买在绝对的底部，等待一次大跌简直是浪费时间。
未来10年将和过去10年一样，都是大涨小跌，螺线上升，股市更像一个孩子一样在
成长。
我只投资于自己能理解的基金也重仓的股票，因为我的钱太少，对股市的影响接近
于零。
我并不大胆，我只是与众不同。
当我不知道自己能做什么的时候，什么都不做是最佳反应。
现在我唯一要做的就是：休息--等待。
如果你用这个方法挑到好股票，不妨告诉我，资源共享，实现共赢！

四、怎么寻找股市中的热点，板块和牛股?

，如何挑选投资对象呢？ 第一 净利润高增长。
收益的增长推动股票价格的增长。
从长远来看，一个企业的表现与其股票的表现有着100% 的联系。
因此，要重点关注增长最快的企业。
第二要主动出击，而不是被动回应。
要往前看，只有预测未来的热点板块才能尽早找到赢家。
估计银行股九月的主动下跌，是为了四季涨得更高。
第三要敢于承认错误，承认自己无知，才会利用基金的50只重仓股选股。
一定要诚实，要看到基金增仓事实而不是靠希望和幻想。
跟随基金套利，而不是自鸣得意。
能够获利非已之功，全靠基金出力，感恩基金。
第四投资的想法来自于信息和洞察力，信息贵在能够独享，洞察力贵在能够了解信
息的含义。
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第五投资过程要有热情，但是对待投资对象要冷静，不是自己多喜欢，而是基金多
欢喜，以众人之美为美，追求大众情人，而不是自作多情，让人笑话。
对股票没有特别感情，象鳄鱼一样做一个冷血杀手，而不搞羊爱上狼的把戏，千万
别上当。
“发现潮流、利用潮流”的方法，投资就是要顺应大趋势，追求大热点。
不要试图买在绝对的底部，等待一次大跌简直是浪费时间。
未来10年将和过去10年一样，都是大涨小跌，螺线上升，股市更像一个孩子一样在
成长。
我只投资于自己能理解的基金也重仓的股票，因为我的钱太少，对股市的影响接近
于零。
我并不大胆，我只是与众不同。
当我不知道自己能做什么的时候，什么都不做是最佳反应。
现在我唯一要做的就是：休息--等待。
如果你用这个方法挑到好股票，不妨告诉我，资源共享，实现共赢！

五、什么是成长型，收益型和平衡型投资基金

这是股票型或偏股型基金中个，按所配置德股票种类再划分的。
成长型就是指小盘股，公司有成长空间；
收益型就是大盘股，以实现现金分红为主；
平衡型就是以上两者之间。

六、十年前的股票没有一分钱的分红，这是怎么回事呢

这要看你投资的出发点的，很多公司即使赚很多钱变资本公积金或进高管腰包也不
会分红，其实这类股票在国外很少有人买，而国内的市场是散户在博傻。
如指望分红可考虑年度分红比例》年赢利的50%，净资产收益率》10%，市净率《2
的上市公司，如工行股价维持在3-6元间，其3年累计分红达0.468元，以中间价4.5，
则年收益率达0.468*0.9/4.5*100%=3.12%，其回报率已远高于一年期存款，如股价涨
了超5.5可逢高出货，跌到4.0再买进，而4.0-5.5可作长期投资。
我基本照此思路选股，不管牛熊每年稳赚20%，但不会超过40%，适用于稳健投资
者。
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七、600812可以长期持有吗？

医药股适合长期投资，并且倾向于稳定的增长. &nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
收入大幅增长，净利润增长低于预期：上半年实现收入35
亿元，同比大幅增长了61.4%。
由于会计变更，1 年期应收帐款上半年计提了坏账准备3500
万元，上半年仅实现EPS 0.19 元，同比增长了164.3%，低于预期，剔除其影响后净
利润同比增长了220%，即实现EPS 0.23 元。
每股经营净现金负0.28 元。
由于二季度VC 价格下跌，毛利率同比下降4.8 个百分点。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
分业务来看：青霉素、头孢类、维生素类、其他类分别实现收入9.6
亿元、5.7亿元、7.6 亿元和11.8 亿元，同比分别增长了24%、48%、21%和57%，收
入占比分别为28%、16%、22%和34%，毛利率分别为21%、14%、54%和18%，毛利
占比分别为22%、9%、45%和24%。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
管理改善明显，各项费率显著下降。
完善销售分公司机构设置，整合公司整体销售优势，营业费率同比下降1
个百分点；
规范管理层任职、完善内部管理机制，严堵跑冒滴漏，管理费用率同比大幅下降4.
7 个百分点；
调整债务结构，增加低息长期借款，整体借款利率有所下降，财务费率同比下降2.
4 个百分点。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
二季度单季度来看：实现收入19 亿元，同比增长19%，环比增长16%，由于VC
价格降幅较大，毛利率同比大幅下降10 个百分点。
营业费率、管理费率和财务费率同比分别大幅下降了1.3 个、6.4 个和2 个百分点。
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头孢项目预计10 月份投产，产业链趋于完善，未来头孢类毛利率有望大幅提升；
白蛋白项目预计年底投产、免疫抑制剂产业化基地和抗肿瘤药等高端制剂产业化基
地的续建项目正在加紧推进。
营销改革、内部业务线整合继续推进，未来仍有较大的管理改善空间。
看好公司原有业务产业升级和逐步向生物制药转型的总体战略，

八、投资者如何选择价值型、成长型和平衡型股票基金

股票型基金可以细分为价值型、成长型和平衡型，很多投资者对这些概念并不了解
，并且也不知道自己适合选择那种类型的基金，下面就给投资者做一个简要的说明
。
上面的这种分发实际上是从基金的投资策略角度进行的。
价值型基金的投资策略是低买高卖，因此价值型投资的第一步就是寻找价格低廉的
股票。
基金公司在衡量股价是否低廉时常用两种方式，一种是用模型计算出股票的内在价
值，更多是采用贴现净现金流量的方法，如果股票的市场价值比内在价值低，则为
值得买入的低价股。
另一种是根据市盈率、市净率等指标，与该股票的历史水平或行业平均水平进行比
较。
虽然市场上存在各种各样的低价股，但一般情况下仅投资于那些股价预期会上升的
公司。
价值型基金多投资于公用事业、金融、工业原材料等较稳定的行业，而较少投资于
市盈率倍数较高的股票，如网络科技、生物制药类的公司。
价值型基金持有的股票中，大部分都是稳定行业的公司，但有时也会根据市场的实
际情况选择一部分价格适宜的高科技企业。
对普通投资者来说，可以通过基金的招募说明书或年报了解其投资策略以及行业偏
好。
成长型基金多投资于处于产业成长期的公司，选择指标包括收入、净利润、现金流
以及EVA等。
成长型基金在选择股票的时候对股票的价格考虑的较少，而更青睐投资于具有成长
潜力的诸如网络科技、生物制药和新能源材料类的公司。
平衡型基金顾名思义就是处于价值型和成长型之间的基金，在投资策略上一部分投
资于股价被低估的股票，一部分投资于处于成长型行业上市公司的股票。
上述三种类型的基金中价值型基金的风险最小，但收益也往往较低；
成长型基金的风险最大，收益也最高；
平衡型基金的风险和收益介于两者之间。
对广大投资者来说，如果您愿意承担较大的风险，那么可以投资成长型股票基金，
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如果想承担较小的风险则可投资价值型基金，而平衡型基金适合大多数的投资者。
另外一种方式就是投资者可以一部分投资于成长型基金，一部分投资于稳定性基金
，这样同样可以达到分散风险的目地。

九、养老金入市会相中哪些股

前基本养老金入市只差最后一步，即资金拨付，进行投资，预计春节后，养老金有
望正式入市运作。
养老金入市，会选择哪些标的建仓或增仓呢？接受记者采访的市场人士认为，高股
息率、低市盈率股票比较容易被养老金看好。
深圳大金海投资副总裁丁元恒认为，养老金的属性是要安全及保本第一，所以一般
会挑选证券、银行、保险、央企重组、国企混改股、石油为主。
军工股也会考虑。
由于医药板块是防御性股票，养老金也会考虑纳入选择建仓。
太平洋证券首席策略分析师季晓隽认为，可以从社保基金持股情况推测养老金入市
后的标的选择倾向。
从社保基金已介入的行业看，社保基金偏重医和药，医药制药、医疗保健等约占六
分之一，还有白酒、银行证券、通讯电脑设备、中字头中石油中海油服、地产等，
暂无军工、农业、央企改革概念股。
市盈率在20倍以下的超过30%，在30倍以下的为一半以上，反映出社保基金、养老
基金稳健为主，对低市盈率、低市净率、高分红率等方面的偏爱。
从保险重仓的板块看，也基本如此，包括保险、汽车、电器等板块，市盈率在30倍
以下的，占67%市盈率25倍以下的占58%，20倍以下的占41%。
军工航天等板块，能否成为2022年养老基金介入的板块，尚需要观察。
目前军工航天板块市盈利在30倍以下的很少，只有7家，只占3.6%。
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