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创业板发行可转债最长期限为6年是多少－－可转换公司
债券期限最短为1年 ，可以为什么又说
6个月后方可转换为公司股票 ，不是矛盾了吗？
180-股识吧

一、上市公司发行可转换债券配售时间有多长？

与上市公司配股不同的是，上市公司发行可转换债券提供给投资者认购缴款的时间
不多，仅为1天的时间，逾期未缴视为自动放弃配售权。
因此，投资者应特别注意配售的时间，以免错过缴款时间

二、创业板的发行制度?

根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》，发行人申请股票在深圳证券交易所
上市，应当符合下列条件：（一）股票已公开发行；
（二）公司股本总额不少于 3000 万元；
（三）公开发行的股份达到公司股份总数的 25%以上；
公司股本总额超过四亿元的，公开发行股份的比例为 10%以上；
（四）公司股东人数不少于 200 人；
（五）公司最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载；
（六）深圳证券交易所要求的其他条件。
上市公司申请可转换公司债券在深交所上市，应当符合下列条件：（一）可转换公
司债券的期限为一年以上；
（二）可转换公司债券实际发行额不少于 5000 万元；
（三）申请可转换公司债券上市时仍符合法定的公司债券发行条件。
您可通过深圳证券交易所网站查看《深圳证券交易所创业板股票上市规则》了解具
体发行上市相关流程及制度。

三、什么是可转换债券的转换期限？

转换期限是转换起始日至结束日。
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我国现行法规规定：可转换公司债的最短期限为3年，最长为5年，发行后6个月可
转换为公司的股票。

四、请教关于创业板公司发行可转换债券

创业板上市公司再融资目前只能通过非公开发行公司债吧，可转债等偏股权融资现
在应当不行。

五、什么是可转债的有效期限和转换期限

(一)公开发行可转换债券的条件 根据《发行管理办法》的规定，上市公司发行可转
换债券，除了应当符合增发股票的一般条件之外，还应当符合以下条件：
1、最近3个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于6%。
扣除非经常性损益后的净利润与扣除前的净利润相比，以低者作为加权平均净资产
收益率的计算依据；
2、本次发行后累计公司债券余额不超过最近一期末净资产额的40%；
3、最近3个会计年度实现的年均可分配利润不少于公司债券1年的利息。
发行分离交易的可转换公司债券，除符合公开增发股票的一般条件外，还应当符合
下列条件： 1、公司最近一期末经审计的净资产不低于人民币15亿元；
2、最近3个会计年度实现的年均可分配利润不少于公司债券1年的利息；
3、最近3个会计年度经营活动产生的现金流量净额平均不少于公司债券1年的利息
，但最近3个会计年度加权平均净资产收益率平均不低于6%(扣除非经常性损益后
的净利润与扣除前的净利润相比，以低者作为加权平均净资产收益率的计算依据)
除外；
4、本次发行后累计公司债券余额不超过最近一期末净资产额的40%，预计所附认
股权全部行权后募集的资金总量不超过拟发行公司债券金额。
上市公司存在下列情形之一的，不得公开发行可转换公司债券：(与不得公开增发
股票的条件相同)。

六、可转换公司债券期限最短为1年 ，可以为什么又说
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6个月后方可转换为公司股票 ，不是矛盾了吗？ 180

1年期或者6年期是计算债券固定利率所用

七、&quot；国电电力公司将发行40亿元可分离债，可分离债期
限6年&quot；，请教这是什么意思?

可分离债 可分离交易可转债，是上市公司公开发行的认股权和债券分离交易的可
转换公司债券。
它赋予上市公司两次筹资机会：先是发行附认股权证公司债，此属于债权融资；
然后是认股权证持有人在行权期或者到期行权，这属于股权融资。
可分离债是新老划断后最晚面世的再融资手段，基于可分离交易可转债具有融资方
便、成本低等特点，市场分析人士认为，由于其能够满足上市公司的融资需求，也
符合金融市场的发展方向，发展潜力较大，必然会吸引大量上市公司尝试使用这种
融资方式。
分离型可转债实际上是一个债券和权证的投资组合，和分离型的附认股权证债券比
较相似。
可分离转债对上市公司主要的优点体现在： 1、单笔分离转债的发行规模较大，属
于目前证监会鼓励方式，因此容易得到发审会通过；
2、通过附带赠送股本权证后，分离转债债券部位的债权融资成本较低，因此可以
看到分离债的年限超过一半都是6年；
3、权证行权价格的溢价幅度相比传统转债普遍较高，唐钢和武钢溢价高达20％，
股权融资成本降低，而且公司通过行权比例的控制可以使得最终的股本摊薄比例并
不与发行规模直接相关，公司可控制的余地上升；
4、如果股本权证最后行权，公司相当于实现了两次融资。
投资可转换公司债，最主要是期待股票价格上涨，转换时有价差可图，若一直没有
出现有利的转换条件，可转换公司债在转换前仍属于债券性质，收取债券固定的票
面本息收益或执行卖回权卖回给发行公司，领取利息补偿金；
故一般而言，投资可转债可分为着眼于转换股票的利益，也就是资本利得的利益，
以及着眼于可转债本身的利息收益，也就是可转债的殖利率（报酬率）等两类，所
以投资可转债被视为是一种进可攻、退可守的投资标的。
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