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股票质押回购价格如何确定、什么是“股票质押式回购业
务”？股票质押融资成本一般是多少-股识吧

一、什么是“股票质押式回购业务”？股票质押融资成本一般是
多少

股票质押式回购交易（简称“股票质押回购”）是指符合条件的资金融入方（简称
“融入方”）以所持有的股票或其他证券质押，向符合条件的资金融出方（简称“
融出方”）融入资金，并约定在未来返还资金、解除质押的交易。
深圳证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司于2013年5月24日联合发布了《
股票质押式回购交易及登记结算业务办法（试行）》，标志着这一创新业务的正式
推出已具备制度基础。
业务流程1、融入方、融出方、证券公司各方签署《股票质押回购交易业务协议》
；
2、证券公司根据融入方和融出方的委托向深交所交易系统进行交易申报；
3、交易系统对交易申报按相关规则予以确认，并将成交结果发送中国结算深圳分
公司；
4、中国结算深圳分公司依据深交所确认的成交结果为股票质押回购提供相应的证
券质押登记和清算交收等业务处理服务。

二、什么是“股票质押式回购业务”？股票质押融资成本一般是
多少

股票质押式回购交易（简称“股票质押回购”）是指符合条件的资金融入方（简称
“融入方”）以所持有的股票或其他证券质押，向符合条件的资金融出方（简称“
融出方”）融入资金，并约定在未来返还资金、解除质押的交易。
深圳证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司于2013年5月24日联合发布了《
股票质押式回购交易及登记结算业务办法（试行）》，标志着这一创新业务的正式
推出已具备制度基础。
业务流程1、融入方、融出方、证券公司各方签署《股票质押回购交易业务协议》
；
2、证券公司根据融入方和融出方的委托向深交所交易系统进行交易申报；
3、交易系统对交易申报按相关规则予以确认，并将成交结果发送中国结算深圳分
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公司；
4、中国结算深圳分公司依据深交所确认的成交结果为股票质押回购提供相应的证
券质押登记和清算交收等业务处理服务。

三、股票质押回购是什么意思

质押就是抵押的意思，回购就是公司用钱买回自己的股票，也就是说公司用自己的
股票做抵押贷款从公开市场买回自己的股票

四、质押式回购交易规则的计息方式

T日进行的债券回购，T日开始记债券回购息，以自然日计算。
（以下活期利息称“利息”，国债回购收益率称“国债息”）例：T日卖出7天期
国债回购204007，则7个自然日后即T+7日资金回到账户。
国债息记T日—T+6日。
共7个自然日。
（遇长假资金仍只记7个自然日国债息*）* 因该项业务极易涉及资金账户余额的活
期利息，则利息计算方式如下：情况①：T日卖出204007的资金为“可取资金”即
当日可转出至银行的资金，则T日有利息。
T+7日资金到账为“可用资金”即当日不可转出至银行的资金，则无利息。
反之：T日买入204007的资金为“可用资金”即通过其他证券交易获得的当日不能
做转出至银行但可以继续参与交易的资金，则T日不计利息。
T+7日资金到账为“可用资金”仍旧无利息。
情况②：遇长假或节假日时。
由于举例产品为7天期国债回购，则长假以9天为例。
T日买入、卖出204007，T日资金“可用”、“可取”计息情况同情况①，不重复。
T+7日由于9天长假交易停止。
资金无法按时到账则长假期间不计利息。
长假后第一个交易日，资金到账为“可用资金”计息情况同情况①，不重复。
情况③：前提：在正常交易日无长假情况，周四操作国债回购的资金为“可取资金
”。
则以204001（1天期国债回购）为例：周四卖出204001，因为当日为“可取资金”则
记利息。
当日记国债息。

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

T+1日即周五，资金到账为“可用资金”，则不计利息。
同时，由于证券交易清算为资金到账为可用资金后的T+1日即下周一（此处T日为
周五资金到账日），则周六、日也不计利息。
情况④：前提：在正常交易日无长假情况，周五操作国债回购的资金为“可取资金
”。
则以204001（1天期国债回购）为例：周五卖出204001，因为当日为“可取资金”则
记利息。
当日记国债息。
因为交易清算为T+1日（为下周一），则周六、日享受利息。
T+1日即周一，资金到账为“可用资金”，则不计利息。

五、投资者若想通过股票质押式回购交易融入资金，深交所对融
入方首笔初始交易金额是否有门槛要求？

《股票质押式回购交易及登记结算业务办法》第二十四条规定，融入方首笔初始交
易金额不得低于500万元（人民币，下同），此后每笔初始交易金额不得低于50万
元，深交所另有规定的情形除外。

六、什么叫“质押式回购”？

质押式回购是交易双方以债券为权利质押所进行的短期资金融通业务。
在质押式回购交易中，资金融入方（正回购方）在将债券出质给资金融出方（逆回
购方）融入资金的同时，双方约定在将来某一日期由正回购方向逆回购方返还本金
和按约定回购利率计算的利息，逆回购方向正回购方返还原出质债券。

七、股票质押回购是什么意思

质押就是抵押的意思，回购就是公司用钱买回自己的股票，也就是说公司用自己的
股票做抵押贷款从公开市场买回自己的股票
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八、投资者若想通过股票质押式回购交易融入资金，深交所对融
入方首笔初始交易金额是否有门槛要求？

《股票质押式回购交易及登记结算业务办法》第二十四条规定，融入方首笔初始交
易金额不得低于500万元（人民币，下同），此后每笔初始交易金额不得低于50万
元，深交所另有规定的情形除外。

九、股票质押式回购利率是多少

股票质押回购，是指符合证券公司规定条件的融入方，将自己所持有的股票或者其
他证券做质押，用来融入资金。
并且约定在未来的期限内返还资金，解除质押交易。
股票质押回购利率是浮动的，一般在8.0%到8.6%左右，具体主要看标的股票、融资
期限以及还款来源等。
一般来说，越好的股票，还款来源越多，获得的融资折扣就越高。
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