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非上市公司之间换股合并如何确定换股比例——什么是换
股计算方法-股识吧

一、新手问题，股票换股吸收合并

展开全部1.合并就是公司重组兼并，股票市场上参与合并的公司股票最后变为一个
股票2.停牌时间没有确定的长短，你只有耐心等复牌3.复牌之后怎么走，看停牌期
间大盘的走势，大盘整体上涨，即补涨，反之补跌4.肯定会有变化，合并换股都是
按照规程的比例来进行的

二、什么是换股计算方法

一楼问非所答，换股不同于送股或转股，若是送股或转股当然是你的资产与原来一
样，若是换股基本不可能是与原来的资产不变的现象会出现，解释如下：一般所谓
的换股是由于上市公司被另一间公司用换股的方式吸收合并，一般换股的原则是在
相关方案上市公司公告相关合并前的方案二十个交易日的加权平均股价作为其换股
价格，通过换股价格的一定比例作为换股比例，等到进行实施换股时就会按这个比
例进行换股操作。
至于为什么会存在换股后资产会出现不相等的现象，主要原因是换股一般要经过一
段较长时间后才会实施，在实施前要进行换股的相关两种不同的股票走势虽然趋同
，但会存在一定的比例上的差异，即市场的交易价格与换股比例不相等的情况会出
现，主要原因是换股前两种股票还是不同的交易主体。

三、换股比例价？

三家公司要整合，长城股份和攀渝钛业合并到攀钢钢钒，整合过程，股东可以用前
者的股票换成后者的股票，也可以换成现金。
而现在的市场价比换成现金价低，就意味着，可以在股票市场买入股票，在合并期
内换成现金。
当然也有风险，那就是整合失败，可能引发股价急跌。
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四、采用换股吸收合并，对并购双方采用估值得出换股比例，是
否可行？

先别提法规行吗?换股吸收合并采用估值的纯市场方法，为何不行？？？我记得当
时海通证券借壳ST幸福就是采用估值方法，只不过对st幸福的估值是采用差不多市
场价，应当还是高估了，若涉及的两家公司都是上市公司呢？？很明显很多案例可
以佐证估值并不是按照二级市场价格，而只是有回购的条款

五、非上市公司间的并购，流程是怎样的

（一）企业决策机构作出并购的决议。
企业股东会或董事会根据企业发展战略，对企业进行并购形成一致意见，做出决议
。
并授权有关部门寻找并购对像。
（二）确定并购对象。
企业并购成功的第一步是选择正确的并购对象，这对企业今后的发展有着重大的影
响。
一般可以通过两种途径来选择，一种是通过产权交易市场，其信息来源于全国各地
，信息面广，信息资料规范，选择余地大。
另一种是并购双方直接洽谈，达成并购意向，制定并购方案并向有关部门提出申请
。
（三）尽职调查并提出并购的具体方案。
并购企业应对目标企业所提供的一切资料如目标企业的企业法人证明、资产和债务
明细清单、职工构成等进行详细调查，逐一审核，并进行可行性论证，在此基础上
提出具体的并购方案。
（四）报请国有资产管理部门审批。
国有企业被并购，应由具有管辖权的国有资产管理部门负责审核批准。
（五）进行资产评估。
对企业资产进行准确的评估，是企业并购成功的关键。
并购企业应聘请国家认定的有资格的专业资产评估机构对被并购方企业现有资产进
行评估，同时清理债权债务，确定资产或产权的转让底价。
（六）确定成交价格。
以评估价格为基础，通过产权交易市场公开挂牌，以协议、拍卖或招标的方式，确
定市场价格。
（七）签署并购协议。
在并购价格确定后，并购双方就并购的主要事宜达成一致意见，由并购双方的所有
者正式签定并购协议。
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（八）办理产权转让的清算及法律手续。
在这个过程中，并购双方按照并购协议的规定，办理资产的移交，对债权进行清理
核实，同时办理产权变更登记、工商变更登记及土地使用权等转让手续。
（九）发布并购公告。
并购完成后，并购双方通过有关媒体发布并购公告。

六、新手问题，股票换股吸收合并

七、非上市公司股权置换的兑价考虑哪些因素

同意楼上的答案。
补充一点，所处行业的发展前景，核心业务是否属于国家鼓励类发展产业；
公司主营业务的盈利模式和核心竞争能力，对股权对价影响也很大。
一般二种定价方式，即静态和动态，每股净资产和每股净利润。
每股净资产一般通过经各方认可的资产评估机构以收益法评估确定；
每股净利润一般是下一个会计年度的经营计划和预算作为支撑，再确定双方可接受
的PE倍数，确定对价。

八、什么是 100%换股的方式合并

就是将目标公司的全部股权收购过来。
成为目标公司唯一的股东。
而支付的对价是出资公司的全部股份。
根据具体方式，可有三种情况：1、增资换股。
收购公司采用发行新股的方式，包括普通股或可转换优先股来替换目标公司原来的
股票，从而达到收购的目的。
2、库存股换股。
在美国，法律允许收购公司将其库存的那部分股票用来替换目标公司的股票。
3、母公司与子公司交叉换股，其特点是收购公司本身、其母公司和目标公司之间
都存在换股的三角关系。
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通常在换股之后，目标公司或消亡或成为收购公司的子公司，或是其母公司的子公
司。

九、如果根据并购前双方的股票价格确定换股比率，换股比率为
多少

换股比率的确定是以并购双方的资产状况、盈利状况、市场状况、公司规模以及对
外影响等多方面的因素决定的，多采用在财务换算的基础上，双方领导之间的协商
确定。
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