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完全用股票融资公司价值如何计算成本--一文读懂股权融
资估值到底怎么算-股识吧

一、一文读懂股权融资估值到底怎么算

1、可比公司法目前在国内的风险投资（VC）市场，P/E法是比较常见的估值方法
。
通常我们所说的上市公司市盈率有两种：历史市盈率（Trailing
P/E）－即当前市值/公司上一个财务年度的利润（或前12个月的利润）；
预测市盈率（ForwardP/E）－即当前市值/公司当前财务年度的利润（或未来12个月
的利润）。
投资人是投资一个公司的未来，是对公司未来的经营能力给出目前的价格，所以他
们用P/E法估值就是：公司价值＝预测市盈率×公司未来12个月利润对于有收入但
是没有利润的公司，P/E就没有意义，比如很多初创公司很多年也不能实现正的预
测利润，那么可以用P/S法来进行估值，大致方法跟P/E法一样。
2、可比交易法挑选与初创公司同行业、在估值前一段合适时期被投资、并购的公
司，基于融资或并购交易的定价依据作为参考，从中获取有用的财务或非财务数据
，求出一些相应的融资价格乘数，据此评估目标公司。
比如A公司刚刚获得融资，B公司在业务领域跟A公司相同，经营规模上（比如收入
）比A公司大一倍，那么投资人对B公司的估值应该是A公司估值的一倍左右。
可比交易法不对市场价值进行分析，而只是统计同类公司融资并购价格的平均溢价
水平，再用这个溢价水平计算出目标公司的价值。
3、现金流折现这是一种较为成熟的估值方法，通过预测公司未来自由现金流、资
本成本，对公司未来自由现金流进行贴现，公司价值即为未来现金流的现值。
贴现率是处理预测风险的最有效的方法，因为初创公司的预测现金流有很大的不确
定性，其贴现率比成熟公司的贴现率要高得多。
寻求种子资金的初创公司的资本成本也许在50％-100％之间，早期的创业公司的资
本成本为40％-60％，晚期的创业公司的资本成本为30％-50％。
对比起来，更加成熟的经营记录的公司，资本成本为10％-25％之间。
这种方法比较适用于较为成熟、偏后期的私有公司或上市公司。
4、资产法资产法是假设一个谨慎的投资者不会支付超过与目标公司同样效用的资
产的收购成本。
比如中海油竞购尤尼科，根据其石油储量对公司进行估值。
这个方法给出了最现实的数据，通常是以公司发展所支出的资金为基础。
其不足之处在于假定价值等同于使用的资金，投资者没有考虑与公司运营相关的所
有无形价值。
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二、年收益27。新投资支出20，新增年收益3，股票的预期收益
率是10%，融资后公司的价值如何计算

满足开户要求即可开通融资融券，目前很多地方是要求开户半年、资金20万，详细
请咨询当地营业部。
收费跟普通账户差不多，多了利息。
融资融券客户的授信期限最长只有半年，而且，最终是按照客户实际借贷时间来计
算费用的，例如投资者向券商融资，买入股票后，持有了10天就卖出了股票（卖出
股票后资金自动归还给券商），那么将只计算这10天内的利息。
融资利率不低于中国人民银行规定的同期金融机构贷款基准利率。
融资利息＝实际使用资金金额×使用天数×融资年利率/360
融券费用＝实际使用证券金额×使用天数×融券年费率/360 实际使用证券金额 =
实际使用证券数量×卖出成交价格
实际使用天数按自然日天数计算，算头不算尾，不足一天的按一天计算。
即T日实际使用开始收取，还款当日不收取；
交易过程中T+0使用公司融资融券额度的，公司按照其所使用额度收取一天的利息
或费用。
如在计息（费）期间遇利（费）率调整，分段计息。
投资者新的融资融券交易的融资利息、融券费用等按照新的标准计算。

三、年收益27。新投资支出20，新增年收益3，股票的预期收益
率是10%，融资后公司的价值如何计算

1. 当前公司价值=27/10%=270百万新项目NPV=-20+3/10%=10百万新项目价值=20+1
0=30百万(1)普通股融资后公司价值=270+30=300百万(2)无税无破产成本，公司价值
不变=300百万(3)债券融资后公司资本结构为负债=20，股权=280，按照MM2，&nb
sp；
&nbsp；
债券融资后股东期望收益率=10%+(10%-8%)*(20/280)=10.14%2. 公司预期收益=0.1*1
000+0.4*2000+0.5*4200=3000万(1)公司价值=3000/20%=15000万，每股价值=15000/10
00=15元(2)公司价值不变=15000万，其中债务=7500万，权益=7500万(3)公司总收益
率不变=20%，股东收益率=20%+(7500/7500)*(20%-10%)=30%(4)公司总价值=15000
+税盾价值=15000+40%*7500=18000万(5)这个是说个人税吗？那公司税还有吗？若
股东仍要求20%的收益率，需要交纳个人红利税的情况下，无负债时公司价值=300

                                                  页面 2 / 4



    www.gupiaozhishiba.com
 

0*(1-15%)/20%=12750万，每股价格=12.75元，有负债时比较麻烦，首先要债务权益
比例相同，那么债券发行数量就不是7500万，需要重新设计，但似乎与原题不符合
。
这一问是全新的还是接上一问？

四、股票融资利息如何计算

融资融券的计算公式：一、授信额度（自有现金+自身持有股票*折算率）/0.5（或0
.3）由券商定融资（融券）所使用的保证金额度不能超过券商授信额度。
二、融资买入保证金比例= 1-证券A折算率+0.5（或0.3） 融券卖出保证金比例=
1-证券B折算率+0.5（或0.3）+0.1
三、可融资买入市值（可融券卖出市值）=（自有现金+自身持有股票*折算率）/
标的证券保证金比例 四、可融资买入标的证券股数（可融券卖出标的证券股数）=
可用保证金余额/标的证券保证金比例/ 市价（成交价/每股价格）
五、融资（融券）负债金额=融资买入（融券卖出）标的证券数量*成交价格 六、
占用保证金额=融资买入（融券卖出）标的证券数量*成交价格*标的证券保证金比
例 七、融资（融券）负债利息（费用）
融资利息=当日融资买入成交总金额×融资年利率/360×实际使用天数
融券费用=当日融券卖出成交总金额×融券年费率/360×实际使用天数 佣金0.003
印花税 0.003 过户费0.001 八、可用保证金余额 保证金可用余额＝现金+∑（充抵保
证金的证券市值×折算率）+∑［（融资买入证券市值－融资买入金额）×折算率
］＋∑［（融券卖出金额－融券卖出证券市值）×折算率］－∑融券卖出金额－∑
融资买入证券金额×融资保证金比例－∑融券卖出证券市值×融券保证金比例－利
息及费用。

五、请问股票的成本价是如何计算出来的？

股票交易总费用目前是根据三个方面计算出来的：1、股票成本，也就是即时买入
价格；
2、券商佣金，最高限额为千分之三，最低收取5元。
但一般都在千分之二左右，不同券商的佣金收取标准也不相同。
即使同一券商，通过网络交易的费用也比电话交易发低；
3、印花税，目前印花税率为千分之三。
所以你的成本均价应该为总成本价格除以成交股票数量。
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