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股指期货的交割日不平仓会怎么样－－股指期货交易主要
用来对冲什么风险-股识吧

一、期货未平仓量如何影响市场走势

你好，很高兴为你作答。
开仓也叫建仓，是指投资者新买入或新卖出一定数量的股指期货合约。
如果投资者将这份股指期货合约保留到最后交易日，他就必须通过现金交割来了结
这笔期货交易。
平仓，是指期货投资者买入或者卖出与其所持仓股指期货合约的品种、数量及交割
月份相同但交易方向相反的股指期货合约，以了结股指期货交易的行为。
股指期货投资者在开仓之后尚没有平仓的合约，叫做未平仓合约，也叫持仓。
开仓之后股指期货投资者有两种方式了结股指期货合约：或者择机平仓，或者持有
至最后交易日并进行现金交割。
股指期货有哪些主要功能？ 股指期货的主要功能包括以下三个方面：
（1）风险规避功能 股指期货的风险规避是通过套期保值来实现的，投资者可以通
过在股票市场和股指期货市场反向操作达到规避风险的目的。
股票市场的风险可分为非系统性风险和系统性风险两个部分，非系统性风险通常可
以采取分散化投资的方式将这类风险的影响减低到最小程度，而系统性风险则难以
通过分散投资的方法加以规避。
股指期货具有做空机制，股指期货的引入，为市场提供了对冲风险的工具，担心股
票市场会下跌的投资者可通过卖出股指期货合约对冲股票市场整体下跌的系统性风
险，有利于减轻集体性抛售对股票市场造成的影响。
（2）价格发现功能 股指期货具有发现价格的功能，通过在公开、高效的期货市场
中众多投资者的竞价，有利于形成更能反映股票真实价值的股票价格。
期货市场之所以具有发现价格的功能，一方面在于股指期货交易的参与者众多，价
格形成当中包含了来自各方的对价格预期的信息。
另一方面在于，股指期货具有交易成本低、杠杆倍数高、指令执行速度快等优点，
投资者更倾向于在收到市场新信息后，优先在期市调整持仓，也使得股指期货价格
对信息的反应更快。
（3）资产配置功能 股指期货交易由于采用保证金制度，交易成本很低，因此被机
构投资者广泛用来作为资产配置的手段。
例如一个以债券为主要投资对象的机构投资者，认为近期股市可能出现大幅上涨，
打算抓住这次投资机会，但由于投资于债券以外的品种有严格的比例限制，不可能
将大部分资金投资于股市，此时该机构投资者可以利用很少的资金买入股指期货，
就可以获得股市上涨的平均收益，提高资金总体的配置效率。
希望对你有所帮助，谢谢。
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二、贵金延期属开仓、持仓、和平仓是怎么回事？

你好，很高兴为你作答。
开仓也叫建仓，是指投资者新买入或新卖出一定数量的股指期货合约。
如果投资者将这份股指期货合约保留到最后交易日，他就必须通过现金交割来了结
这笔期货交易。
平仓，是指期货投资者买入或者卖出与其所持仓股指期货合约的品种、数量及交割
月份相同但交易方向相反的股指期货合约，以了结股指期货交易的行为。
股指期货投资者在开仓之后尚没有平仓的合约，叫做未平仓合约，也叫持仓。
开仓之后股指期货投资者有两种方式了结股指期货合约：或者择机平仓，或者持有
至最后交易日并进行现金交割。
股指期货有哪些主要功能？ 股指期货的主要功能包括以下三个方面：
（1）风险规避功能 股指期货的风险规避是通过套期保值来实现的，投资者可以通
过在股票市场和股指期货市场反向操作达到规避风险的目的。
股票市场的风险可分为非系统性风险和系统性风险两个部分，非系统性风险通常可
以采取分散化投资的方式将这类风险的影响减低到最小程度，而系统性风险则难以
通过分散投资的方法加以规避。
股指期货具有做空机制，股指期货的引入，为市场提供了对冲风险的工具，担心股
票市场会下跌的投资者可通过卖出股指期货合约对冲股票市场整体下跌的系统性风
险，有利于减轻集体性抛售对股票市场造成的影响。
（2）价格发现功能 股指期货具有发现价格的功能，通过在公开、高效的期货市场
中众多投资者的竞价，有利于形成更能反映股票真实价值的股票价格。
期货市场之所以具有发现价格的功能，一方面在于股指期货交易的参与者众多，价
格形成当中包含了来自各方的对价格预期的信息。
另一方面在于，股指期货具有交易成本低、杠杆倍数高、指令执行速度快等优点，
投资者更倾向于在收到市场新信息后，优先在期市调整持仓，也使得股指期货价格
对信息的反应更快。
（3）资产配置功能 股指期货交易由于采用保证金制度，交易成本很低，因此被机
构投资者广泛用来作为资产配置的手段。
例如一个以债券为主要投资对象的机构投资者，认为近期股市可能出现大幅上涨，
打算抓住这次投资机会，但由于投资于债券以外的品种有严格的比例限制，不可能
将大部分资金投资于股市，此时该机构投资者可以利用很少的资金买入股指期货，
就可以获得股市上涨的平均收益，提高资金总体的配置效率。
希望对你有所帮助，谢谢。
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三、一个门外汉对于股指期货最后结算价方面的疑问

正是不采用收盘价才能保证期指和现货保持一致。
你想想，是操纵最后收盘一分钟的价格容易，还是操纵一个小时容易？正常情况下
，最后一小时的平均值，应该跟收盘价差别不大，而又不容易被操纵。
估计你理解错了，采用的是沪深300最后一个小时的平均值，而不是股值期货交易
价格的平均值来结算。

四、股票交割日到了，是否今天非卖不可？不卖会怎么样？另外
交割日对股票有什么影响吗？

股票无交割期限。

五、做股指期货会遇到哪些风险

股指期货市场在现在的投资市场当中占有一定的比重，也有越来越多的人选择投资
股指期货，因为股指期货相对来说价格较低，一旦有了受益也是比较可观的，也可
以规避一些股票方面的风险，所以股指期货成为了投资者的宠儿，成为了热门的产
品。
但是，投资都是有风险的，股指期货的风险都包括哪些方面也成了瞩目的话题。
首先要说的是特有风险。
特有风险顾名思义就是特定的风险，就像所有的金融产品都会存在可能性不同的风
险，由于股指期货自身比较特殊的特点，合约设计的过程中也有一些特殊性，所以
股指期货是具有一部分特定的风险的。
选择一家好的投资公司就显得比较重要了，比如金盈有道股指期货配资管理有限公
司就是一家实力比较雄厚值得信赖的公司，因为有着丰富的股指期货方面的经验，
又有着起着决定性作用的专业经验，这对投资是十分有利的。
另外其他的风险就有很多种了，交割制度的风险也是重要的一部分。
套利的过程当中也会遇到一些风险。
就在遇到这些风险的时候应该学会镇定的处理它们，因为在投资的时候就已经知道
了一些可能遇到的风险。
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所以小编要在这里提醒大家，现在理财的方案有很多种，股指期货只是投资这片海
洋中小小的一粒沙，选择的时候还是要擦亮眼睛，尤其是专业知识十分缺乏的时候
，千万不要盲目投资，因小失大。
在投资之前要多方了解，了解能赚钱的机会有多大，了解风险都分为哪些种，要是
自己实在驾驭不好这些投资方案的话，不妨找一个过来人仔细询问一下，也许会比
自己苦思冥想的结果好得多。
然而最为明智的就是选择一家比较好的投资公司帮助你，虽然不能避免风险，但是
会降低风险。

六、股指期货的推出对现在商品期货有什么影响?

股指期货的发展只是把市场做得更大，而不是去积压原有得市场.从国际上来看，
虽然金融期货比重一直在上升，但是从绝对数量上来看商品期货并没有下降，反而
更加活跃，所以，应该是有力于商品期货得发展.

七、股指期货交易主要用来对冲什么风险

当现货大盘下跌时，就可以用股指期货进行做空，以此对冲掉大盘下跌时带来的风
险。
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