
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

如何规避黑天鹅股票－指数基金能够规避的三大风险是什
么?_?-股识吧

一、如何在股票市场中防止黑天鹅事件

看他有没有解禁股，或者是不是处于长期的亏损状态里，

二、黑天鹅效应的避免方法

在应该关注共性的时候，人类错误地关注着特性，反之亦然。
受思想的束缚之害，我们总是习惯于重视已知的事物，而忘记了去想想为什么有那
么多其他的事物我们还不了解。
多年来，作者一直致力于研究人性的弱点之一，就是自欺欺人的——我们以为自己
知道的很多，而事实上我们真正知道的东西很少。
在许多大事件陆续发生并改变着我们的世界的时候，我们却还像鸵鸟一样把头埋在
沙堆中，禁锢着自己的思想。
因此，我们总是习惯于将事物作简单的归类处理，一味将可能性比较小的概率事件
归结为不可能那一类，也就难怪会有那么多“黑天鹅”出现了。
然而，作者毫不留情地指出：历史不是徐徐行进的，而是活蹦乱跳式的。
从以往的事件中归纳总结妄图加以解释的做法，不过是为了获得心理上的满足和安
慰感罢了，谈不上任何实用性。
比如说9�11，比如说股票市场的突然大跌甚至股灾。

三、在指数基金能够规避的三大风险中，黑天鹅风险指的是什么

分级基金特点：（1）因为分级基金可以分成A份额和B份额，玩A可以获得固定收
益，适合风险能力承担低的投资者（2）因为有杠杆，所以玩分级B可以获得较高的
收益，当然亏损也会被扩大（3）因为跟踪的是指数，所以可以避免黑天鹅现象（4
）分级基金二级市场的a和b合并价格和母基金净值有差异，可以玩溢价或折价套利
。
但是，请注意，没有把分级基金搞明白，轻易别出手！希望我的回答对你有帮助，
如果你想获得更多信息，订阅下分级套利宝，我运营的！
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四、如何应对不可预知的未来黑天鹅

《黑天鹅》这本书貌似曾经是某一年的畅销书。
我觉得这本书的主旨是反对运用统计学上的数学模型来预测未来，尤其是以随机事
件假设为基础的所谓高斯分布（正态分布）。
如果作者的说法成立的话，基本上所有的证券公司和投资银行的分析员全部都可以
下岗了。
照作者的说法，这些人只能做短期的，小规模趋势性预测，而不可能对长期性趋势
做出任何有价值的预测。
另外作者推出了所谓“分型模型”的概念，以应对长期性趋势预测的需要。
在分型模型中，1%的关键因素决定了整个模型的形态，而这1%的关键因素又是由
其中的1%的更加核心的因素所决定的。
概念虽然简单，但其实质却是要洞悉事物的完整的内在发展规律才有可能做出正确
的分型模型，而这已经不是一个纯粹的科学问题了。
总体来说，对于如何应对不可预知的未来，《黑天鹅》没有给我们一个明确的答案
，它只是帮助我们打碎了一个被很多人误以为是答案的“答案”而已。

五、指数基金能够规避的三大风险是什么?_?

指数基金能够规避三个风险：1. 个股黑天鹅风险：指的是突然的无法预料的风险。
这种风险只有发生了我们才我们才意识到会有这种风险。
2. 本金永久损失的风险。
如果我们投资了一家公司倒闭或私有化退市，那么我们在这只股票上的亏损再也无
法在这只股票上赚回来。
指数基金只会按照指数去买股，而且不会选择亏损、财务有问题的公司。
3. 制度风险：我们投资的市场的制度还是有很多不完善的地方。
像传统股票基金还是会存在“老鼠仓”、内幕交易等不完善的问题。
指数基金有以下风险：1. 定投指数基金无法回避市场风险：投资指数基金采用定投
方式能够规避部分选时错误的风险，但无法回避市场带来的风险。
对于长线持有指数基金的投资人而言，只有在了解指数基金的风险和收益特征的前
提下才能参与投资。
但长远投资并非没有风险。
股票基金长远投资的风险在于股市长期的基本面，其基本面对应着上市公司长期的
盈利能力，更直接地反映了经济走向。
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如果经济持续衰退，股市是很难有上升空间的，投资指数基金的效果也相似。
总之，虽然定投指数基金无法完全避免投资中的风险，但定投对于择时能力较弱、
或是无暇打理自己资产的投资人是一种选择方式。
2. 定投指数基金的费用无法忽略：投资指数基金的目的是为了获取市场的平均收益
，在指数基金收益预测性较强的背景下，这里的费用需要考察两方面，管理和托管
费、申购和赎回费。
其管理和托管费的费用率整体偏低，而其申购和赎回费率与股票型基金基本类似。
因此，定投指数基金在费用上并没有便宜多少。

六、在指数基金能够规避的三大风险中，黑天鹅风险指的是什么

分级基金特点：（1）因为分级基金可以分成A份额和B份额，玩A可以获得固定收
益，适合风险能力承担低的投资者（2）因为有杠杆，所以玩分级B可以获得较高的
收益，当然亏损也会被扩大（3）因为跟踪的是指数，所以可以避免黑天鹅现象（4
）分级基金二级市场的a和b合并价格和母基金净值有差异，可以玩溢价或折价套利
。
但是，请注意，没有把分级基金搞明白，轻易别出手！希望我的回答对你有帮助，
如果你想获得更多信息，订阅下分级套利宝，我运营的！

七、如何在外汇程序化交易中规避黑天鹅的伤害

如果你采取的是跟随趋势的交易系统，那在外汇程序化交易中，只有两类天敌，一
类是震荡，这个可以通过过滤信号以及设置止盈止损条件等办法弱化其危害性，另
外一类就是黑天鹅，也就是千K等一回的巨大尺度的K线，这往往是由消息面引发
的，例如ZF干预，利率调整等事件，这在技术分析上，没有很好的解决办法，但
是惹不起，躲得起，不要赌你碰到的是黑天鹅还是白天鹅，如果你的程序指望靠这
个挣钱，那最后也会被这个消灭。
说说我的个人体会： 1、加大操作级别 如果是1分钟，5分钟级别，那确实每周甚至
每天都会有黑天鹅，而如果是日线操作，起码用我的交易系统看外汇，这么多年，
无任何黑天鹅，但是日线做外汇，连回测的有效性都无法保证（需要一甲子的测试
周期），实战更难以挣钱，所以操作级别要选择适合自己的，15分钟-1小时均可，
越往大，黑天鹅的伤害越小；
2、不隔周持仓
周末收盘前清仓，而且也建议周初开盘的时候，也放弃几根K线不予操作。
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3、多品种操作 这个确实体会很深，品种多了，安全性会提高不少，我是只做直盘
货币对，所以如果日元出现黑天鹅，也不会影响我其他的货币对，唯一的担心其实
就是美元，这个可以通过下一条最大限度的规避风险 4、重大消息公布前手动平仓
对于我来说说，只关注美元的消息，比如非农，议息，这个时间是很早就知道的。
既然都知道几点几分也许会有黑天鹅，那何必伸出脖子等着呢，我是不奢望捡到大
钱包的，因为没有消息的日子，对于我的系统就是大钱包。
5、永远不要重仓 仓位管理，永远是高杠杆操作的最重要的事情，开仓比例，必须
经得起历史检验，也要留有余地 。
更多外汇行情请参看汇龙网。

八、如何在外汇程序化交易中规避黑天鹅的伤害

如果你采取的是跟随趋势的交易系统，那在外汇程序化交易中，只有两类天敌，一
类是震荡，这个可以通过过滤信号以及设置止盈止损条件等办法弱化其危害性，另
外一类就是黑天鹅，也就是千K等一回的巨大尺度的K线，这往往是由消息面引发
的，例如ZF干预，利率调整等事件，这在技术分析上，没有很好的解决办法，但
是惹不起，躲得起，不要赌你碰到的是黑天鹅还是白天鹅，如果你的程序指望靠这
个挣钱，那最后也会被这个消灭。
说说我的个人体会： 1、加大操作级别 如果是1分钟，5分钟级别，那确实每周甚至
每天都会有黑天鹅，而如果是日线操作，起码用我的交易系统看外汇，这么多年，
无任何黑天鹅，但是日线做外汇，连回测的有效性都无法保证（需要一甲子的测试
周期），实战更难以挣钱，所以操作级别要选择适合自己的，15分钟-1小时均可，
越往大，黑天鹅的伤害越小；
2、不隔周持仓
周末收盘前清仓，而且也建议周初开盘的时候，也放弃几根K线不予操作。
3、多品种操作 这个确实体会很深，品种多了，安全性会提高不少，我是只做直盘
货币对，所以如果日元出现黑天鹅，也不会影响我其他的货币对，唯一的担心其实
就是美元，这个可以通过下一条最大限度的规避风险 4、重大消息公布前手动平仓
对于我来说说，只关注美元的消息，比如非农，议息，这个时间是很早就知道的。
既然都知道几点几分也许会有黑天鹅，那何必伸出脖子等着呢，我是不奢望捡到大
钱包的，因为没有消息的日子，对于我的系统就是大钱包。
5、永远不要重仓 仓位管理，永远是高杠杆操作的最重要的事情，开仓比例，必须
经得起历史检验，也要留有余地 。
更多外汇行情请参看汇龙网。
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九、如何把握黑天鹅事件的机会和风险

根据《黑天鹅》一书的定义，黑天鹅事件具有三大特点：意外性：预期之外，过去
没有任何能够确定发生可能性的证据。
黑天鹅事件的意外性给人们带来了非常重大的影响，但同时“意外性”也给人们带
来一种规避“黑天鹅事件带来问题”的解决途径：即，黑天鹅事件存在主观性，毫
无疑问，意外性必然是对于主体的人而言的，对于某些人来说，这是意外的，是黑
天鹅，而对于另外一些人来说则不是。
就像书中提到的火鸡的例子，1000天的喂养与照顾“证明”了自身的安全，而第10
01天被杀掉吃了，完全是一种黑天鹅事件，而对于主人来说则不然。
那么，是否可以通过某种途径实现视角的转换（由火鸡转换为主人），实现对黑天
鹅事件的识别？这里我们不探讨其可行性（后续文章会尝试探讨），仅探讨一种可
能。
黑天鹅事件很可能是稀有的、疯狂的、出乎意料的，它可能超出我们对可能性的理
解。
因此，接受各种可能，一旦当你预测到某个结论充满疯狂、颠覆性时，或许，它真
的会发生。
极大冲击性：产生极端的影响。
黑天鹅事件的影响是存在两方面的，既包括正面的影响，又包括负面的影响，当然
这也是从不同主体的角度出发来看的。
比如对于电影、出版行业来说，某部电影、书籍的成功很多时候是黑天鹅的，这种
黑天鹅对于电影和出版公司来说毫无疑问是一种正面的影响。
而对于金融业等行业来说，黑天鹅事件很可能是负面的。
因此，这里的核心问题就在于，我们如何有效借用正面影响，并放大正面影响；
如何降低负面影响。
同时，黑天鹅事件的正面影响往往需要时间来显现其影响，而负面的黑天鹅事件的
发生与影响很可能迅速，或许原因在于毁灭比缔造要容易和迅速得多。
解释为事后可预测：虽然具有意外性，但人的本性让我们在事后为它的发生编造理
由，并使它变得可解释和可预期。
对于“从实践中总结学习”的角度来说，确实是值得关注的内容，后面也会专门从
这个角度来专门论述，但是从黑天鹅事件本身来说，至少是从如何尝试发现黑天鹅
事件的角度来说意义不大。
想要把握黑天鹅事件的机会和风险，可以通过保护我的投资组合不受大的损失来避
免黑天鹅事件的影响。
于是，为了消除对随机性的依赖，我专注于复杂金融工具的技术缺陷，以及在不受
稀有事件影响的情况下利用这些机会，并且抢在我的竞争者提高技术从而使这些机
会消失之前。
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