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股指期货市场是如何套利.如何用股票指数期货做空头套
利？-股识吧

一、如何通俗地解释股指期货的正向套利和反向套利

正向套利，预计期指和股指的差距会收敛，买入低价者，卖出高价者。
反向套利，预计期指和股指的差距会扩大，买入高价者，卖出低价者。

二、股指期货是怎样做空套利的

一般所说的股指期货套利，就是股指期货和股票的对冲套利，你说的做空套利，就
是正常的期现套利，就是股指期货和沪深300指数之间价差的套利，把握它们的基
差，比如，股指期货12月份合约是2175点，沪深300指数是2168点，它们之间有7点
价差，按照股指期货的结算方式，就是7乘以300元等于2100元，不包含手续费。
一般的做法是卖空股指期货合约，在股票市场买进股票或者ETF来模拟沪深300指
数，同时建仓，等基差回归时候平仓，可以做到套利。
因为股指期货最后交易日交割结算价是按照沪深300指数最后两小时的算术平均价
来结算的，所以才给期现套利提供了前提，也就是保证了基差的回归。
上面的例子，在基差7点的时候建仓，理论上不管股指期货还有现货市场如何涨跌
，你的收益都会锁定在7点，也就是2100元。

三、怎样才能在股指期货套利中取得成功

套利交易的风险有限，收益稳定，所以，一直受到了投资者特别是机构投资者的欢
迎。
期现套利指的是当期货市场和现货市场在价格上出现不合理价差的时候，交易者可
以利用两个市场进行买卖，缩小现货市场和期货市场之间的价差，获取收益。
那怎样才能在股指期现的套利中取得成功呢?专家们认为有三点要素是比不可少的
，也就是把握住这三个时机，投资者就可以在股指期现套利中获得可观的收益。
一：股指期货的推出初期 股指期货在推出初期，因为市场效率比较低，所以期货
更容易偏离现货，等到运行一段时间之后，投资者的理念就更加的趋向理性化，套
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利的机会就会大幅的下降。
也就是说，在股指期货推出的初期，期现套利的收益空间很大，随着市场的发展与
成熟，期现套利的收益空间快速缩小。
二：大市值的权重公司发生特殊事件的时候 当指数中的某大市值权重股发生重大
利空的事件，处于停牌期的时候，投资者可以通过卖空期货，买入除了此大市值权
重股之外的指数成分股现货。
等到该大市值的权重股复牌，股价下跌带动了股指期货的下跌，平仓了结，完成套
利。
当指数成分股中的大市值权重股因重大利好事件停牌的时候，因无法购买股票现货
，可以考虑通过指数期货和股票现货的组合模拟买入现货，投资者可以通过买入期
货，同时卖出除了此大市值权重股之外的指数成分股现货。
待此大市值权重股复牌，股价上涨推动股指期货上涨后，平仓了结，完成套利。
三：指数成分股的分红期 当投资者的一致预期比实际分红低的时候，股指期货就
会很容易被高估，产生正套利机会。
当投资者的一致预期高于实际分红时，股指期货容易被低估，则产生反向套利机会
。
以上就是和大家介绍的股指期现套利成功的三要素，希望投资股指期货的投资者能
够对这三个时机，灵活的把握住，在股指期现套利中取得成功。

四、如何用股票指数期货做空头套利？

如果看空后市，那就可以卖出期指合约套利不过您似乎想问一种跨期的套期保值法
，这叫作蝶式套利。
原则是：比如“长期”看空，当前1月，则可买入3月的合同，但在6月到期的合约
上做空头，卖出等量合约，达到对冲获利的目的。
看多则反之，近空远多

五、如何利用股指期货进行套利？

股指期货其实就是一纸合同，赋予买进卖出的权利，期货有2种，一种是买进，一
种是卖出。
1、比如说花1块钱（1/10的价格）买了一个卖出期货（等于卖出合同）合同上说明
，到一个时期X年X月X日，可以以特定价格卖出，比如现在股价是10块钱，合同说
半年后可以以15块钱卖出。
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而半年以后股价跌到9块了，那么获利就是16-9-1=5块钱。
因为虽然股价跌了9元但是还是可以以15块钱卖出，减去买这纸合同的钱1元，获利
就是5元。
如果半年后股票涨到15元或者以上，那么期货就一文不值了，因为别人可以直接买
给市场。
2、反之，买进期货也是同样的道理。
比如现在股价是10元，花1元买入买进期货，半年后可以以15元买进，如果当时股
价涨到20元，那么就获利20-15-1=4元。
因为可以以15元的价格买进市值20元的股票，如果那是股价在15元以下，那么期货
的价值就等于0。

六、如何利用股指期货进行期现套利

期现套利是指某种期货合约，当期货市场与现货市场在价格上出现差距，从而利用
两个市场的价格差距，低买高卖而获利。
理论上，期货价格是商品未来的价格，现货价格是商品目前的价格，按照经济学上
的同一价格理论，两者间的差距，即"基差"(基差=现货价格-
期货价格)应该等于该商品的持有成本。
一旦基差与持有成本偏离较大，就出现了期现套利的机会。
其中，期货价格要高出现货价格，并且超过用于交割的各项成本，如运输成本、质
检成本、仓储成本、开具发票所增加的成本等等。
期现套利主要包括正向买进期现套利和反向买进期现套利两种。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。

七、如何利用ETF和股指期货进行套利

期货市场的价格走势与现货市场价格走势保持者高度的同步性，期价与现价之间具
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有高度的相关性。
但两个市场之间，也会不时地产生一些价格偏差，这就给在两个市场之间的套利交
易提供了条件和基础。
尽管这种套利每次产生的利润都不大，但由于无风险，故常常会吸引着大型套利基
金的注意力，在成熟的金融市场上，大型套利基金均能够通过计算机捕捉任何微小
的套利机会，以自动交易机制实现无风险利润。

八、金融期货是怎么套利的？有通俗点的例子吗？谢谢。

比如你觉的小麦远期的价格会上涨，你可以以现价买进一个小麦的远期期货，一段
时间以后当小麦价格上涨后以一个更高的价格卖出一笔同时到期的期货，这样不进
行物的交割就可以在到期时得到利润
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