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上市公司非公开发行申请文件目录怎么写__请教：关于按
要求报送非公开发行股票保荐书的函-股识吧

一、非公开发行股票申请文件反馈意见是什么意思

申请非公开发行股票的上市公司，在收到中国证券监督管理委员会出具的《中国证
监会行政许可项目审查反馈意见通知书》后，根据反馈意见要求，将需要补充披露
的内容向公众作出公告。

二、还是得高手来助

（1）发行价格不符合规定。
根据规定，上市公司非公开发行股票时，发行价格不低于定价基准日前20个交易日
公司股票均价的90％。
（2）控股股东A企业认购股份的转让时间不符合规定。
根据规定，上市公司非公开发行股票时，控股股东、实际控制人及其控制的企业认
购的股份，36个月内不得转让。
（3）不构成实质性障碍。
根据规定，上市公司最近1年及最近一期财务报表被注册会计师出具保留意见、否
定意见或无法表示意见的审计报告，不得非公开发行股票；
但是，本次发行涉及重大重组的除外。
在本题中，甲公司因重大重组非公开发行股票，尽管2006年度的财务报表被注册会
计师出具了无法表示意见的审计报告，但不影响其发行。
（4）构成实质性障碍。
根据规定，上市公司的权益被控股股东或实际控制人严重损害且尚未消除的，不得
非公开发行股票。
（5）董事陈某、董事会秘书张某的行为对本次非公开发行的批准构成实质性障碍
。
根据规定，上市公司现任董事、高级管理人员最近36个月内受到过中国证监会的行
政处罚，或者最近12个月内受到过证券交易所公开谴责的，不得非公开发行股票。
（6）发行方式符合规定。
根据规定，非公开发行股票，发行对象均属于原前10名股东的，可以由上市公司自
行销售。
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三、请教：关于按要求报送非公开发行股票保荐书的函

个人理解：1、《上市公司非公开发行股票实施细则》附件1：上市公司非公开发行
股票申请文件，保荐人需出具发行保荐书和发行保荐工作报告。
2、为提高并购重组效率，上市公司发行股份购买资产可以同时募集配套资金：（1
）配套资金比例不超过25%的，按照重组办法等相关规定聘请独立财务顾问（要有
保荐资格），上并购重组委审核。
对于这种情形，保荐机构出具独立财务顾问报告，不是发行保荐书；
（2）配套资金比例比例超过25%的，上发审委审核，对于种情形，保荐机构出具
发行保荐书？我不是十分确定，因为实例一般都是设定不超过25%。
3、单纯的非公开发行股份购买资产，应该按照重组办法规定来办，不涉及出具发
行保荐书；
4、单纯的募集现金的非公开发行股份，按照《实施细则》来办，需出具发行保荐
书。

四、发行股票购买资产核准是什么意思

《证券法》第十三条第二款：上市公司非公开发行新股，应当符合经国务院批准的
国务院证券监督管理机构规定的条件，并报经国务院证券监督管理机构核准。
《证券法》第二十四条： 国务院证券监督管理机构或者国务院授权的部门应当自
受理证券发行申请文件之日起三个月内，依照法定条件和法定程序作出予以核准或
者不予核准的决定，发行人根据要求补充、修改发行申请文件的时间不计算在内；
不予核准的，应当说明理由。

五、中国非公开发行证监会审批流程是怎样的

（1）中国证监会收到申请文件后，5个工作日内决定是否受理--------&gt；
受理，上市公司发受理公告。
（2）中国证监会受理后，对申请文件进行初审。
（3）发行审核委员会审核申请文件。
--------&gt；
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审核通过，上市公司发审核通过公告。
（4）中国证监会作出核准或不予核准的决定。
--------&gt；
上市公司发获得核准公告。
核准文件6个月内有效，超过6个月核准文件失效。
必须在6个月内实施完毕。
《公司法》第24条规定，证券监督管理机构或者授权的部门应当自受理证券发行申
请文件之日起3个月内，依照法定条件和法定程序作出予以核准或者不予核准的决
定，发行人根据要求补充材料、修改发行申请文件的时间不计算在内。
因此，从证监会受理到拿到证监会核准批文，这个时间就不一定了，一般3-6个月
的审核时间比较常见。
1、从券商帮助发行人把申报材料报到证监会里面开始，直到拿批文或者撤材料或
者被否决之间的过程统称“证监会审核”；
2、通常来讲，非公开发行有两种，现金认购类和资产认购类，资产认购的可以配
套融资（不超过资产规模的1/3）；
3、证监会的整个审核过程分为初审和发审委（重组委）审核。
现金类的定增由发行部初审，之后是发审委审核；
资产类定增是上市公司监管...（1）中国证监会收到申请文件后，5个工作日内决定
是否受理--------&gt；
受理，上市公司发受理公告。
（2）中国证监会受理后，对申请文件进行初审。
（3）发行审核委员会审核申请文件。
--------&gt；
审核通过，上市公司发审核通过公告。
（4）中国证监会作出核准或不予核准的决定。
--------&gt；
上市公司发获得核准公告。
核准文件6个月内有效，超过6个月核准文件失效。
必须在6个月内实施完毕。
《公司法》第24条规定，证券监督管理机构或者授权的部门应当自受理证券发行申
请文件之日起3个月内，依照法定条件和法定程序作出予以核准或者不予核准的决
定，发行人根据要求补充材料、修改发行申请文件的时间不计算在内。
因此，从证监会受理到拿到证监会核准批文，这个时间就不一定了，一般3-6个月
的审核时间比较常见。
1、从券商帮助发行人把申报材料报到证监会里面开始，直到拿批文或者撤材料或
者被否决之间的过程统称“证监会审核”；
2、通常来讲，非公开发行有两种，现金认购类和资产认购类，资产认购的可以配
套融资（不超过资产规模的1/3）；
3、证监会的整个审核过程分为初审和发审委（重组委）审核。
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现金类的定增由发行部初审，之后是发审委审核；
资产类定增是上市公司监管部（上市部）初审之后是重组委审核；
4、材料受理后，先由相应部门审核，具体经办人员通常被成为预审员，预审员会
针对公司申报材料提出一些问题要求发行人、中介回答，这个过程叫做“反馈”；
5、之后证监会内部会开“初审会”，对前一阶段工作进行总结并给出一些初步结
论，然后就报发审委、重组委了。
6、发审委、重组委开会审核，当面对发行人和主要中介进行提问，讨论之后投票
表决，表决结果当天宣布，通过审核俗称“过会”，发行人通常会在当天公告审核
结果；
7、如果会上没提什么特别问题，或者问题回复完毕，就可以封卷了，所有材料不
能改动了；
8、证监会给批文，批文有效期6个月；
9、上报发行方案，启动发行。

六、增发前为什么要压低股价

证监会规定增发价格不低于20个交易日的平均价格.一般增发都是都是发给大股东
或者机构，不压低股价，他们等于高价拿股。

七、非公开发行股票申请文件二次反馈离发行还有多久

非公开发行股票发行是利好！申请文件反馈意见延期是过程中常见的程序，当需要
反馈的内容复杂，不可能在一个月内完成就不得不申请延期。
申请非公开发行股票的上市公司，在收到中国证券监督管理委员会出具的《中国证
监会行政许可项目审查反馈意见通知书》后，根据反馈意见要求，将需要补充披露
的内容向公众作出公告。

八、请教：关于按要求报送非公开发行股票保荐书的函

申请非公开发行股票的上市公司，在收到中国证券监督管理委员会出具的《中国证
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监会行政许可项目审查反馈意见通知书》后，根据反馈意见要求，将需要补充披露
的内容向公众作出公告。
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