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如何看待股指期货－－如何正确认识股指期货-股识吧

一、如何正确认识股指期货

新手上路要以学习为主，同时也要正确认识股指交易市场的利弊，股指交易可以带
来高收益，但是也伴随着风险，风险可能是不容易被发现的，但是吃亏之后才发现
原来是个小陷阱。
在正式进入股指交易市场之前，还应该正确认识自己，例如有没有足够的心理准备
去投资这个品种，有没有认识到这个市场的暗藏风险，是否适合做这种交易等。
首先，股指交易市场中一夜致富的故事不少，不少人就是听了这种故事后进入市场
的，但是股指交易市场中忽略了风险把本钱都赔光的事例也有很多，很多人因为对
市场风险认识不足而遭遇重创，倾家荡产；
也有很多人只是纸上富贵一时，转眼又回归赤字；
甚至还有很多人只听说了“股指交易”就盲目入市，结果犯了低级错误而损失惨重
。
因此，在决定是否进入股指交易市场之前，投资者需要了解清楚股指交易的风险究
竟有多大，自己是否有这个承受能力，这是非常有必要的。
风险究竟有多大呢?可以先认真仔细地看一下《期货交易风险说明书》。
按照有关规定，交易者在开设期货交易账户之前，都必须签名确认已经阅读过《期
货交易风险说明书》。
一般的说明书开头就会提到“进行期货交易风险相当大，可能发生巨额损失，损失
的总额可能超过您存放在期货公司的全部初始保证金及追加保证金”。
因此，投资者必须认真考虑自己的经济能力是否适合进行股指交易。
其次，新手进入股指交易市场，选择一个好的期货公司是十分重要的。
期货公司是投资者和交易所之间的纽带，除了在交易所从事自营业务的交易会员外
，所有投资者要参与股指期货交易都必须通过期货经纪公司进行。
期货公司服务质量的高低直接关系到客户的利益。
此外，在签署合同之前也要慎重选择具备从业资格的期货从业人员，不要盲目听信
不知底细的经纪人的诱导。
对于投资者来说，有两种渠道可以找到合适的期货公司。
一种是当证监会明确了哪些证券公司可以为期货公司提供中间介绍业务以后，投资
者可以通过这些证券公司找到关联的期货公司。
另一种是具备证监会核发的金融期货经纪业务许可证同时又具有中金所会员资格的
期货公司。
投资者可以直接找这些期货公司开户，可关注证监会和中金所的有关规定。
最后，作为一个新进入股指交易市场的投资者，只有认真学习，才能达到“尽快成
为熟手”的目的，才能在今后的交易中不会被一些基本问题所困扰，少走弯路并早
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日踏上理性交易之路。
投资者可以在正式进入市场之前开立模拟交易账户进行熟悉，新手参与仿真交易的
好处是可以通过实战熟悉产品和规则，促使你尽快进入状态。
当然仿真交易并不能完全替代真实交易。
例如部分投资者会出现这种情况，在仿真交易中成绩非常突出，但一到正式交易时
就亏损了。
其中一个重要原因就是仿真交易使用模拟资金，无关盈亏，心态比较稳。
而正式交易时，稍有盈亏，一想到这是真金白银，就无法保持以往的心态了。
是否具有平稳的心态，某种程度上可以说是股指交易中能否获胜的重要因素。
投资者如果想在股指交易开始有较好的状态，使用模拟盘参与仿真交易演练可以说
是最好的学习机会。

二、我国股指期货的优势和问题是什么？

你说的优势，是和什么东西比较？
问题是现在还没全流通，融券业务也才刚发展出来，机构参与细则也还没出来。
所以现在盘中的投机性很强。
经常急拉，急跌，几秒种的事。
现在仍然可以通过拉一些大盘股，急拉指数。
通过时间的消化，这些会慢慢变好吧。
我个人的感觉。
求采纳

三、怎么看待股指期货合约价格交割时的收敛性

关于交割收敛的认识 中金所《沪深300股指期货合约交易细则》规定，本合约“交
割结算价为最后交易日标的指数最后2小时的算术平均价”。
据此，交割结算价是沪深300指数的均值。
均值属性决定了其相对较好的稳定性，相对较小的波动性。
尽管交割结算价曲线并不由实际直接交易形成，但根据“标的指数（沪深300指数
）最后2小时的算术平均价”，投资者能实时模拟出这一曲线。
到期合约临近交割前2小时的价格收敛轨迹为模拟的交割结算价曲线，而非沪深300
指数曲线。
一是收盘“强制”收敛。
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股指期货合约到期采用现金交割，多空双方以交割结算价为基准，划付持仓双方的
盈亏，了结所有未平仓合约。
因此，到期合约收盘价理论上强制收敛于交割结算价。
二是盘中“被迫”收敛。
除收盘时刻价格强制收敛外，在最后交易日临近收盘的最后2小时（即交割结算价
计算期），到期合约价格通常也会逐步收敛于盘中模拟的交割结算价。
如果两者严重偏离，无风险套利机会会促使套利力量将到期合约价格“拉回”至盘
中模拟的交割结算价附近。
综上所述，根据股指期货合约的交割方式以及交割结算价定义，交割收敛的含义是
到期合约价格收敛于合约交割结算价，即最后交易日收盘前2个小时内沪深300指数
均值，到期合约价格围绕模拟交割结算价波动。

四、股指期货的本质和社会意义是什么?

本质是交易，即使有套期保值和对冲风险，套利的功能，但是真正使用这个功能的
人有多少呢？绝大部分人都是在交易。
（不想写成投机，绝大部分人都没有到那个境界，说投机侮辱了这个词）。
社会意义就很多啦，如套期保值，转移规避风险，发现价格等等，这些都是书上写
的。
但是现实的社会意义就是财富分配器，钱从一般人流入有眼光，有技术，有耐心和
强悍的心理的人的口袋中，而期货公司收取手续费就是这个财富分配过程中收取的
服务费，而不是书面说好听的经营维持费用。
这就是我理解的股指期货的本质。

五、股指期货成交量应怎样看待

股指期货上市已有7天了，可以看到，无论是股指期货市场和证券市场的走势相关
性，还是股指期货本身的成交量和持仓量，其表现都符合甚至超出了市场人士的预
期，尤其是对前者而言。
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六、如何看待股灾发生后限制股指期货

展开全部 此次对于股指期货的限制，主要表现为对股指期货买入的限制。
这种限制，将使得市场整体的买入流动性陷入枯竭的境地。
暴跌开始后，期货交割月合约大部分由升水变成贴水。
这是救市机构非常高明的选择，因为期货卖出方主要是持有股票的机构和个人，由
于股票流动性不足，即便期货贴水使他们蒙受一定的损失，但比起现货市场强大的
下跌预期，他们仍旧会选择卖出期货，以控制损失。
但是较高的贴水，依然限制着他们的卖出动力，也减轻了救市资金在期货市场上的
托盘压力。
投机者卖空则不愿意选择高贴水的期货。
因为卖出高贴水期货犹如肉包子打狗有去无回，很快便会被看多者全部接收。
期货贴水也是市场预期的反应，也通过价格贴水，调节了市场流动性。
救市之初的贴水幅度，远远低于现在。
救市资金进入后，救市资金直接控制大盘指数，这即是做庄模式。
做庄模式要求控制股票持有总敞口，买入股票，卖出期货也是控制敞口的好方式。
如此情况，是造成期货贴水偏高的早期原因。
期货交易被限制后，以上这些持有股票卖出期货的操作依然必须进行，套保卖出不
受政策限制，卖出压力依然。
而投机买入，则受到严格限制，这反而使得投机做空者能够更加肆无忌惮地打压期
货价格，使得股指期货贴水更为加大。
通过对三大指数和期货交割月基差图的分析，我们不难发现，救市造成了第一轮期
货贴水，而随着限制政策的不断加强，贴水亦快速升高。

七、怎样看待股指期货的推出

本质是交易，即使有套期保值和对冲风险，套利的功能，但是真正使用这个功能的
人有多少呢？绝大部分人都是在交易。
（不想写成投机，绝大部分人都没有到那个境界，说投机侮辱了这个词）。
社会意义就很多啦，如套期保值，转移规避风险，发现价格等等，这些都是书上写
的。
但是现实的社会意义就是财富分配器，钱从一般人流入有眼光，有技术，有耐心和
强悍的心理的人的口袋中，而期货公司收取手续费就是这个财富分配过程中收取的
服务费，而不是书面说好听的经营维持费用。
这就是我理解的股指期货的本质。
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八、怎么认识股指期货?头寸又是什么?

股票价格指数期货，也可称为股价指数期货、期指，是指以股价指数为标的物的标
准化期货合约，双方约定在未来的某个特定日期，可以按照事先确定的股价指数的
大小，进行标的指数的买卖。
双方交易的是一定期限后的股票指数价格水平，通过现金结算差价来进行交割。
作为期货交易的一种类型，股指期货交易与普通商品期货交易具有基本相同的特征
和流程。
在期货开户交易中建仓时，买入期货合约后所持有的头寸叫多头头寸，简称多头；
卖出期货合约后所持有的头寸叫空头头寸，简称空头。
商品未平仓多头合约与未平仓空头合约之间的差额就叫做净头寸。
只是在期货交易中有这种做法，在现货交易中还没有这种做法。
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