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如何防止成长股的估值杀—怎么找估值低的股票-股识吧

一、成长股如何估值

成长股估值主要用PEG（市盈率增长比率，即市盈率与每股收益增长率的比值，数
值越小越具有吸引力）PEG=市盈率÷每股收益增长率。
PEG＜1，表明该股处于低估水平；
PEG＞1，表明该股处于高估水平。

二、为什么成长股的风险比价值股高？

st这个称号，是财务上的。
从财务价值投资角度看，连续两年亏损，它就会成为st。
但并不是所有st都不好。
有一些股票，因为它st了，就不加辨别的卖掉，或者不敢投资它，它才有可能被低
估，所以能够从中发现投资机会。
比如南航，如果去年它的收益不是每股几厘钱，而是亏损几厘钱，它也成为st了，
但这不妨碍它涨到20多块钱，因为行业反转了。
是不是st，只是一种表象，如果过分注重这种表现，反而容易给真正做投资研究的
人带来机会。
像我们小时候看电影，不理解剧情，只是简单地把电影的人分为好人和坏人，但是
这种简单划分，对于你理解剧情和生活的复杂性没有任何帮助。
作投资也是一样的，若只是对上市公司和股票作简单的划分，好公司差公司、大盘
股小盘股，而不是去研究企业的内在价值，那么对股市的认识只是停留在一个表面
。
多角度的，不同的公司有不同的判断。
有些公司可以从未来现金流的折现去判断价值、有些公司则可以从成长性角度判断
未来的价值，有些企业它的资产变现就比它现在的股价还高，这是隐含的价值。
有的企业有购并的价值。
在熊市的时候，看啤酒行业。
燕京啤酒当时只有十几倍的市盈率，随便买。
为什么外国人要花50倍的市盈率买哈尔滨啤酒？难道疯了吗？其实不是，从产业角
度看，买哈尔滨啤酒能带来超额收益。
虽然看财务指标，10倍的pb，50倍的pe，很贵，但我如果买了哈尔滨啤酒，我就有
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能力整合整个东北啤酒市场，可能最后获得的就是垄断收益。
而如果我不增加这10%的投资，很可能所有的东北啤酒企业还在恶性竞争，最后90
%的投资都不赚钱。
对于别人来讲，这个企业没有价值，因为别人没有能力整合，他就判断这个企业不
值得投资。
但对于有能力整合的人来说，这个企业恰恰被严重低估了，他愿意花大价钱去买。
对于我来说，我在它被低估的时候买了它的股票，到有人愿意花大价钱去整合它的
时候，我也赚了很多的收益了。
1000点到5000点，隐蔽资产、低估的股票越来越少了，下一个阶段怎么找？市场中
的投资机会始终都是有的，只是多少的问题。
目前来看，机会仍然有。
从隐蔽资产的企业来看，机会比以前少了。
我以前买的时候，一些有土地的企业、一些有股权的企业，大家没有去评估。
现在很多人都去寻找这样的企业了，的确被发掘得差不多了。
市场从来喜欢一窝蜂去追逐热门的东西，当所有人都去寻找隐蔽价值、资产注入的
时候，又有另外的一些投资机会被市场忽视了。
因为这个市场不可能所有机会都被挖掘出来，在某一个阶段，你去发现市场忽视的
机会。
怎么发现呢？不要整天把时间放在热门的东西上，这样才有时间和精力去寻找会忽
略的机会。
这些机会永远是存在的，但要说这些机会是什么，现在不知道，但要有这样的思路
去寻找。
我基本上不追求热门的股票。
不管什么时候，你要独立思考，做自己的判断。
你可以做比较，如果是这些热门的股票好，你可以去买，如果没有更好就没必要因
为它热门而去买它。

三、如何做价值股与成长股投资

价值股投资和成长股投资本身并无绝对的优劣之分，即使是在成熟的发达经济体的
证券市场，随着所处经济周期的阶段不同以及经济发展动力不同，价值股和成长股
表现也会出现明显的轮动现象。
从长期看成长股和价值股并无显著的差异，关键是根据个人的成长经历、知识结构
、性格特征等选择适合自己的投资风格和投资方法。
价值股和成长股往往会随着经济周期和股市周期而发生轮换。
一般来说，在衰退和复苏阶段，价值股表现强于成长股；

                                                  页面 2 / 4



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

而在繁荣和过热阶段，成长股表现优于价值股。
价值股投资中需要防范价值陷阱，而成长股投资中，需要防范高知名度白马股和伪
成长股的投资风险。
价值股投资和成长股投资作为两种不同的投资方式，适合不同性格的投资者。
通常价值股投资更适合于性格坚韧、拥有强烈意志和信念的投资者，他们在市场涨
跌中具有很好的自制力，愿意耐心地等待价格显著低于价值（具有很高安全边际）
的时机出现后再出手。
成长股投资则显然更适合充满激情、对新鲜事物尤其是新技术、新模式充满兴趣的
投资者，他们对新生事物的接受程度远高于价值型投资者，也愿意为高增长付出更
高的溢价。
这些可以慢慢去领悟，炒股最重要的是掌握好一定的经验与技巧，这样才能保持在
股市中盈利，新手在把握不准的情况下不防用个牛股宝手机炒股去跟着里面的牛人
去操作，这样要稳妥得多，希望可以帮助到您，祝投资愉快！

四、

五、什么是杀估值？

就是砸盘压价，降低股价，

六、作为一个股民如何判断一只股票的成长性和它的内在价值

成长性就是PEG=业绩增长率/市盈率 例如，现在市场平均市盈率是25倍，一个50倍
市盈率的股票，每股收益每年要增长100%才能认为是成长股。
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