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如何看待股票借壳—请教关于借壳上市收购资产为经营实
体的理解问题？望大侠不吝赐教-股识吧

一、请教关于借壳上市收购资产为经营实体的理解问题？望大侠
不吝赐教

可以是上市公司非公开发行股票向投资者买经营性资产吧。
如果是股权的话，范围比较好界定，财务报表也明确。
如果原实体有其他非相关资产，可以先剥离，再装进上市公司。

二、关于借壳上市的问题请高人指点

楼上的答案是不对的 正好说反了 不是壳用资产买什么集团（公司）的股票
借壳上市或者叫买壳上市的方式有很多种 壳是指上市公司 这个是没问题的
收购人是指借壳者 借壳上市的途径有很多种
楼主列的决定是指通过资产重组的方式 常见的形式是上市公司发行股份购买资产
即 上市公司向收购人定向发行股票 收购收购者准备装入上市公司的资产
这时收购者获得上市公司的股票 他的资产进入上市公司
因为收购的资产要占上市公司资产总额的100%以上
因此向收购者定向发行股票的数量是要超过上市公司原控股股东持有的股份的
于是收购者获得了上市公司的控股权 因为他的资产也进入了上市公司
而对上市公司原有资产一般会有置换等处置行为
也就是把原资产从上市公司中搞出去 这样就实现了借壳 再把上市公司的名字一改
就成了一个新的上市公司了
100%的这个规定就是要保证借壳上市的资产要大于原上市公司的资产
这才是对投资者有价值的借壳

三、为什么很多公司都喜欢借壳上市啊

壳资源一般都是处于ST阶段的股票 企业上市的基本流程一般来说，企业欲在国内
证券市场上市，必须经历综合评估、规范重组、正式启动三个阶段，主要工作内容
是：第一阶段 企业上市前的综合评估企业上市是一项复杂的金融工程和系统化的
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工作，与传统的项目投资相比，也需要经过前期论证、组织实施和期后评价的过程
；
而且还要面临着是否在资本市场上市、在哪个市场上市、上市的路径选择。
在不同的市场上市，企业应做的工作、渠道和风险都不同。
只有经过企业的综合评估，才能确保拟上市企业在成本和风险可控的情况下进行正
确的操作。
对于企业而言，要组织发动大量人员，调动各方面的力量和资源进行工作，也是要
付出代价的。
因此为了保证上市的成功，企业首先会全面分析上述问题，全面研究、审慎拿出意
见，在得到清晰的答案后才会全面启动上市团队的工作。
第二阶段 企业内部规范重组企业首发上市涉及的关键问题多达数百个，尤其在中
国目前这个特定的环境下民营企业普遍存在诸多财务、税收、法律、公司治理、历
史沿革等历史遗留问题，并且很多问题在后期处理的难度是相当大的，因此，企业
在完成前期评估的基础上、并在上市财务顾问的协助下有计划、有步骤地预先处理
好一些问题是相当重要的，通过此项工作，也可以增强保荐人、策略股东、其它中
介机构及监管层对公司的信心。
第三阶段 正式启动上市工作企业一旦确定上市目标，就开始进入上市外部工作的
实务操作阶段，该阶段主要包括：选聘相关中介机构、进行股份制改造、审计及法
律调查、券商辅导、发行申报、发行及上市等。
由于上市工作涉及到外部的中介服务机构有五六个同时工作，人员涉及到几十个人
。
因此组织协调难得相当大，需要多方协调好。

四、关于借壳上市的问题请高人指点

可以是上市公司非公开发行股票向投资者买经营性资产吧。
如果是股权的话，范围比较好界定，财务报表也明确。
如果原实体有其他非相关资产，可以先剥离，再装进上市公司。

五、上市公司定向增发目的有一项是壳资源重组，是什么意思？
怎么理解和操作？

壳资源是指股份制公司的股票具有在二级市场流通的资格，该公司也同时享有上市
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公司的相应权利和义务。
但一般经营较好的公司是不会随意放弃这一资格的，只有经营亏损，面临退市风险
的公司，才有意退出市场。
其他想上市而无法获批的公司，此时可通过股权收购等手段成为已上市公司的大股
东。
这就是所谓的“借壳上市”。
例如A公司想上市幕集资金，但相据证监会的规定，达不到上市的条件(比如说要
求资产达到一定数量，连继三年盈利等条件)。

六、什么叫重组借壳，是利好还是利空

一，股票里的重组与借壳的区别：资产重组是指企业改组为上市公司时将原企业的
资产和负债进行合理划分和结构调整，经过合并、分立等方式，将企业资产和组织
重新组合和设置。
狭义的资产重组仅仅指对企业的资产和负债的划分和重组，广义的资产重组还包括
企业机构和人员的设置与重组、业务机构和管理体制的调整。
目前所指的资产重组一般都是指广义的资产重组。
借壳上市是指某公司把资产注入一间市值较低的已上市公司（壳，Shell），得到该
公司一定程度的控股权，利用其上市公司地位，使母公司的资产得以上市。
通常该壳公司会被改名，即借壳上市也叫买壳。

七、熟悉股市的朋友来看一个问题，不是很理解在借壳上市和IP
O当中的选择

楼主。
一楼回答的不错。
IPO的上市的条件各项指标都比较严格，相对而言，借壳上市容易些。
当然很多人想IPO啊，但是，太严格了，不好操作。
于是乎，就花钱买个壳，这样快捷。
借壳之后再操作，例如增发啊什么的，也能搞到N多银子。
呵呵
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