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股票估值为什么比债券难-为什么股票的收益不如债券-
股识吧

一、为什么 公司股票价格被低估 要发行债券？

发债券把股票买回来，高价时再卖出去，这只是公司获利的一种手段而已

二、为什么港股券商股估值很低

股票估值是一个相对复杂的过程，影响的因素很多，没有全球统一的标准。
对股票估值的方法有多种，依据投资者预期回报、企业盈利能力或企业资产价值等
不同角度出发，比较常用的有这么三种方法。
股票估值分为绝对估值、相对估值和联合估值。
绝对估值 绝对估值(absolute valuation)是通过对上市公司历史及当前的基本面的分析
和对未来反映公司经营状况的财务数据的预测获得上市公司股票的内在价值。
绝对估值的方法 一是现金流贴现定价模型，二是B-
S期权定价模型(主要应用于期权定价、权证定价等)。
现金流贴现定价模型目前使用最多的是DDM和DCF，而DCF估值模型中，最广泛
应用的就是FCFE股权自由现金流模型。
绝对估值的作用 股票的价格总是围绕着股票的内在价值上下波动，发现价格被低
估的股票，在股票的价格远远低于内在价值的时候买入股票，而在股票的价格回归
到内在价值甚至高于内在价值的时候卖出以获利。
对上市公司进行研究，经常听到估值这个词，说的其实是如何来判断一家公司的价
值同时与它的当前股价进行对比，得出股价是否偏离价值的判断，进而指导投资。

三、1、与股票市场相比，债券市场有什么特别的功能和优势？
2、中国的债券市场面临怎样的挑战？

其实最大的优点就是风险小.操作简单
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四、股票合理估值是如何算出来的

收益的多少不同。
债券所得到的收益通常是固定不变的；
股票所得到的收益通常是根据公司的经营业绩而定。
公司经营状况不佳，可能少于同期债券的收益；
反之，可能远远高于同期债券的收益。
b.风险的大小不同。
由于债券发行的条件是预先约定好的，收益跟发行人的经营业绩不发生直接联系，
发行人无论盈亏如何，一般都须全面履行还本付息的义务。
政府债券、金融债券有国家财政和政府的信誉作担保，一般说几乎没有风险。
公司债券相对于政府债券和金融债券来说，风险要大了一些。
如果公司倒闭，债券持有人就无法要求它全面履行义务了。
股票投资比债券投资风险要大的多，公司倒闭，股东固然要拆掉资本金；
公司在经营年度内没有盈利，股东也不能得到任何利益。

五、为什么股票的收益不如债券

我不知道这个结论是你总结出来的，还是某篇胡说八道文章的观点。
我可以明白无误地告诉你：股票是世界上最赚钱的金融工具，这不是我的胡说，而
是美国金融机构统计出来的事实。
道理不能在此详述，我将美国投资大师彼得林奇曾经的一个统计结果抄录如下，供
你参考（前提是在1927年分别买进1000美元下列金融产品，然后沉睡60年后的收益
情况）： 国债7400美元 公司债券17600 政府债13200 股票272000 很显然，我们很多
股民不懂得“沉睡”的道理，天天在股市折腾，从而使自己越来越穷！

六、中证估值和中债估值的差别在哪里？为什么有些债券估值差
得很多

中证估值采用三次样条和中债估值采用hermite插值hermite插值：关键点位导数相等
但是可以不连续，关键点位左右的凹凸性可以不一样三次样条：其一阶导数平滑，
二阶导数连续，关键点位左右的凹凸性是一致的。
下面这个图可以看看，总之就是中证的要比中债的更加连续和光滑。
样条就类似于压钢板。

                                                  页面 2 / 4



为什么股票的收益不如债券    www.gupiaozhishiba.com
 

其实大家一般都用中债的，因为中债出现比较早，并且强行光滑会剔除掉很多信息
。
比如说一年期一下的利率，本来资金面非常紧张，短期长期利率倒挂很明显，中债
的话虽然图形不好看，但是保留了短期利率特别高的这个信息，中证的样条差值直
接把这个压进去了。

七、股票的估值与债卷的估值有什么不同 (专业的）

债券是固定收益的金融产品，理论上用现金流贴现的方法就可以评估 而股票很多
东西都是不确定的，所以估值的理论有很多，有用红利贴现的，也有用自由现金流
贴现的，还有相对估值法比如市盈率
债券的理论价格和实际不会差很多，股票就会差十万八千里了 还有一点就是债券
估值模型很多参数都是死的，但股票估值模型中很多参数是人为设定的，估值者本
身的喜好就影响理论估值结果

八、是不是因为股票大部分不可收回，所以股票的投机性大于债
券，因此发行价格就显得并不那么重要了？

债券是确定发行价和每一期的利息的现金流按照市场利率贴现的结果，影响债券价
格最直接的因素是贴现率。
股票是由每一期不确定的股息，贴现到现在的价值，最直接的影响因素不仅有贴现
率，还有每一期的股息预期。

九、在财务估价中，为什么普通股的定价比债券更困难

因为普通股没有确定的现金流，而债券则几乎所以现金流的规模与时间都是确定的
，所以债券只要算净现值就好了而股票定价还要有一大堆不切实际的假设
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