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怎样了解上市公司的财务状况和风险--一家上市公司，如
何分析其财务状况？-股识吧

一、怎么理解企业财务风险

首先是对“风险”这个词的理解。
财务人员与业务人员的理解是不一样的。
业务人员大多理解成“损失”的可能性。
是贬义词。
财务人员的理解是“对于预期的差异幅度和概率”是“中性词”，这里的差异可能
是好方面的变化，也可能是坏方面的变化。
企业财务风险，不同的管理者理解是不一样的。
甚至有很大差距。
但是大体可归为2类： 1、对于资产损失的可能性，比如“存货的贬值、应收账款
的坏账、市场份额的降低”等。
2、资金流断流，不能清偿到期债务，面临被迫倒闭的风险（很多倒闭企业盈利能
力很强，但是资金流段了，被迫破产的）

二、如何理解企业的经营风险、财务风险和综合风险?

经营风险是指企业未使用债务时经营的内在风险。
影响企业经营风险的因素很多，主要有：1．产品需求市场对企业产品的需求越稳
定，经营风险就越小；
反之，经营风险则越大。
2．产品售价产品售价变动不大，经营风险则小；
否则经营风险便大。
3．产品成本产品成本是收入的抵减，成本不稳定，会导致利润不稳定，因此产品
成本变动大的，经营风险就大；
反之，经营风险就小。
4．调整价格的能力当产品成本变动时，若企业具有较强的调整价格的能力，经营
风险就小；
反之，经营风险则大。
5．固定成本的比重在企业全部成本中，固定成本所占比重较大时，单位产品分摊
的固定成本额就多，若产品量发生变动，单位产品分摊的固定成本会随之变动，最
后导致利润更大幅度地变动，经营风险就大；
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反之，经营风险就小。
财务风险是指全部资本中债务资本比率的变化带来的风险。
当债务资本比率较高时，投资者将负担较多的债务成本，并经受较多的负债作用所
引起的收益变动的冲击。
从而加大财务风险；
反之，当债务资本比率较低时，财务风险就小。
经营风险通过扩大销售影响息前税前盈余，而财务风险通过扩大息前税前盈余影响
收益。
如果两种风险共同起作用，那么销售稍有变动就会使每股收益产生更大的变动。
通常把这两种风险的连锁作用称为综合风险。
简单理解是：经营风险与经营有关，财务风险与借款有关。
任何一个企业，即使不做任何业务，都存在经营风险，就像一个人，即使你天天锻
炼，也有生病的风险一样，是固有的风险，只能降低，化解，不能消除经营风险。
但财务风险则不同，如果你不借款经营，是不存在财务风险的。
如果一个企业不存在财务风险，则综合风险只取决于经营风险。

三、如何分析上市公司财务状况

道高一尺，魔高一丈。
做假和打假就像一对武林高手，一个是正道，一个是魔道。
正道中有高手，能打败一般的魔道中人；
同样魔道中的高手也可以干掉正道中的武功差的人。
如果公司刻意做假帐，通常是很难看出的，除非你对该行业十分熟悉，并且作过现
场调差，并且通晓财务，否则光看年报很难分辨。
幸好还有一些公司是靠得住的。
毕竟对一些大盘股来说，具有良好的信誉，还不致于在年报中做假。
分析公司财务需要一段时间专门的学习，一般看公司年报可以注意重点把握资产负
债表和利润表。
需要搞清楚公司是做什么业务的，也就是靠什么赚钱，然后看利润表中公司的主营
业务收入，主营业务利润，营业利润，净利润分别是多少，由此把握公司的收入的
大体状况；
然后看资产负债表，看公司的流动资产，短期投资，长期投资，固定资产，及负债
状况，由此把握公司的现金流及是否存在大的财务风险，及是否拥有其他公司的股
票或增值前景非常明显的土地资产。
至于是否存在做假帐，需要看一些指标比如应收帐款周转率，存货周转率，思考公
司的收入与这些指标是否对得上，并需要比较同行业的上市公司，必要的话还需要
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做现场调查。
详细还要看专门的书籍。
希望对你有所帮助。

四、如何分析一个上市公司的概况，从三大财务报表分析其经营
状况

1、只看财务报表、只能大概了解经营好坏。
而经营状况更需要对其企业是如何来赚钱的模式做深入了解。
2、看财报需要通篇的仔细看，而不是只看报表数据。
数据的说明、经营总结和报表附则等才是充满内容的东西。
多看几年的、会有很多发现。
3、如何看年报和你的投资理念有很大的关联。
建议先多了解一些价值投资方面的内容、再来研究怎么看报表。
网上和书店有很多此类书籍的。
多看几家公司年报后、就能逐步知道自己需要怎么来看才能获得想要的信息。

五、上市公司的财务风险具体有哪些

上市公司财务风险主要表现有： （1）无力偿还债务风险，由于负债经营以定期付
息、到期还本为前提，如果公司用负债进行的投资不能按期收回并取得预期收益，
公司必将面临无力偿还债务的风险，其结果不仅寻致公司资金紧张，也会影响公司
信誉程度，甚至还可能因不能支付而遭受灭顶之灾。
（2）利率变动风险。
公司在负债期间，由于通货膨胀等的影响，贷款利率发生增长变化，利率的增长必
然增加公司的资金成本，从而抵减了预期收益。
（3）再筹资风险。
由于负债经营使公司负债比率加大，相应地对债权人的债权保证程度降低，这在很
大程度上限制了公司从其他渠道增加负债筹资的能力。
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六、一家上市公司，如何分析其财务状况？

公司一般有年报，主要的报表是《资产负债表》《利润表》《现金流量表》资产表
反映公司的资产债务 股权状况，利润表反映公司一个会计期间的经营成果
现金流量表反映公司的资金状况具体分析有一些指标，自己可以看看书学习

七、如何才能了解公司的财务状况是否正常？

1.资金状况，即现金流周转是不是正常?应收和应付的比例?可用资金? 2.资产状况：
流动资产的构成是不是合理?即货币资金，应收货款，存货，等所占比例关系；
及应收货款和存货的风险. 3.流动负债：主要负债的构成状况
4.固定资产状况：固定资产使用率和配置是不是合理? 5.成本核算：成本构成是不是
合理?各项费用支出是不是有效控制?与主营业务收入比例? 6 ；
主营业务收入增长幅度. 7.利润率是不是稳步增长，
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