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巴菲特怎样选择股票、揭秘20岁时的巴菲特是怎样选股的-
股识吧

一、巴菲特选股秘笈的总结

巴菲特早期炒股时受到它的恩师格雷厄姆的影响，其选股策略是寻找那些股票价格
低于净资产的股票，比如一家上市的股票净资产为2元，而如果公司的股价低于2元
，那么公司就有投资价值后来，巴菲特发现要投资那些高成长性的公司获得的利润
可能更高，也就是要关注投资的公司利润增长率怎么样

二、巴菲特选股思路是什么？

选产业 “我喜欢的是那种根本不需要怎么管理就能挣很多钱的行业。
他们才是我想投资的那种行业。
”———巴菲特 巴菲特在产业选择中重点关注两大方面：一是产业吸引力，主要
表现在产业平均盈利能力上。
二是产业稳定性，主要表现在产业结构变化程度上。
产业吸引力
巴菲特的投资经验表明，产业吸引力是股票投资中产业选择的首要标准。
巴菲特以其曾经投资的百货零售业与电视传媒业进行了产业吸引力比较：虽然许多
零售商曾经一度拥有令人吃惊的成长率和超乎寻常的股东权益报酬率，但是零售业
是竞争激烈的行业，这些零售商必须时时保持比同行更加聪明，否则突然间的业绩
急速下滑就会使得他们不得不宣告破产；
相比较而言，作为电视传媒业的地方电视台即使由水平很差的人来经营管理，仍然
可以好好地经营几十年，如果交由懂得电视台经营管理的人来管理，其报酬将会非
常高，其根本原因在于不同产业因特性不同而具有不同的吸引力。
产业稳定性 巴菲特投资策略的最大特点是持股经常达几年甚至十几年之久，之所
以如此，是因为他坚信他所投资的企业和产业在未来长期内具有很强的稳定性。
巴菲特的产业分析经验表明，主业长期稳定的企业往往盈利能力最强，而企业的主
业之所以长期稳定，根本原因在于其所在的产业具有长期稳定性。
而那些经常发生重大变化的产业，如高科技产业和新兴产业等，巴菲特则从不投资
。
巴菲特的产业选择经验表明，决定产业长期稳定性的产业演变对于投资分析非常重
要，在这里主要采用波特提出的产业演变基本分析框架。
产业演变将导致产业吸引力及产业平均投资回报率的重大变化，相应企业对于产业
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演变的战略反应是否适当将导致企业竞争优势发生较大变化。

三、巴菲特的“选股如选妻”怎样理解

价值的公司，一生做几只股票长期阅读，研判。
始终关注几只股票。
成长性

四、巴菲特是如何选股的？

谈投资不谈巴菲特，如同谈足球不谈贝利，谈篮球不谈乔丹；
尤其是谈价值投资，巴菲特不能不谈，不能不多谈，不能不深谈。
投资一定要讲巴菲特，学投资一定要学巴菲特，巴菲特是全球公认的最成功的投资
大师。
巴菲特在美国《财富》杂志1999年年底评出的“20世纪八大投资大师”中名列榜首
，被誉为“当代最伟大的投资者”，他创造了三个投资方面的世界之最：一是收益
率最高：从1965~2006年，他管理的伯克希尔公司投资收益率是3?611倍，是同期美
国股市标准普尔指数涨幅的55倍以上。
二是赚钱最多：2006年巴菲特以519亿美元名列《福布斯》全球第二大富翁。
三是捐钱最多：2006年巴菲特把个人财富的85%捐给了慈善基金会。
小学毕业也能学巴菲特其实巴菲特的价值投资策略一点也不复杂。
越是真理越简单，任何一个普通人都能学习。
一不需要高智商。
巴菲特说：“投资并非智力竞赛，智商高的人未必能击败智商低的人。
”一不需要高智商，二不需要高等数学，三不需要高学历，也就是说任何一个小学
毕业的普通投资者都能学习掌握巴菲特的价值投资策略。
投资更成功，生活更快乐我很喜欢荣毅仁先生的座右铭，就是他父亲荣德生先生所
撰的对联：“发上等愿，结中等缘，享下等福；
择高处立，就平处坐，向宽处行。
”我想深思其上联会有助于我们更好地理解巴菲特的选股理念：巴菲特确定选股目
标同样是“发上等愿”，只选择那些具有长期竞争优势的最优秀上市公司股票；
巴菲特并不奢望市场经常会有最好的投资机会，只求“结中等缘”，耐心等待市场
普遍不看好这家公司股票而低估其股价时大量买入；
巴菲特选股之认真慎重可谓“享下等福”，他认真分析公司多年经营历史，慎重预
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测公司未来发展前景，即使是最差的情况下也能确保合理的赢利，而不是只想着获
得暴利而过度冒险导致彻底失败。
我想深思其下联会有助于我们更好地理解巴菲特的选股操作：巴菲特选股时对赢利
能力的要求是“择高处立”，赢利能力不高根本不选；
巴菲特只选择那些业务过去具有长期持续稳定性的公司，只喜欢非常稳定不太容易
发生变化的行业和公司，可谓是“就平处坐”；
巴菲特喜欢那些未来具有长期持续竞争优势的企业，几乎可以确定未来肯定会发展
得更好，而且业务增长的空间很宽广，企业的销售收入和赢利水平将会持续“向宽
处行”。
尤其是“享下等福”意味着不贪，这是投资人在选股时的第一大戒律，也是人生幸
福的第一大戒律。
巴菲特选股时只是追求合理的报酬却并不奢望暴利。
巴菲特一生投资追求的并非大富大贵而是他投资过程中用智慧证明自身价值的快乐
，而这种工作态度却正是他取得巨大成功的根本所在。
事实上，古往今来所有成就杰出的人士，无一不是追求最大程度地把事情做到最好
，而同时最大程度地远离贪婪和享受。
越是不贪和无私却越是富贵逼人，越是贪婪和自私却越是越贪越穷。

五、巴菲特选股思路是什么？

股神巴菲特经营一家叫“博克希尔”的基金公司，主要是靠投资实业和股票为主营
业务。
由于它的投资理念是以业绩为先导，以低估的价值股和未来的成长股为主，所以才
能跑赢大市。
他的投资过程和普通投资者没什么两样，不同的是智慧、信念和心态。

六、巴菲特选股的标准是什么?

对于巴菲特来说，“三要三不要”是他投资的重要理念。
巴菲特指出，一要投资那些始终把股东利益放在首位的企业。
巴菲特总是青睐那些经营稳健、讲究诚信、分红回报高的企业，以最大限度地避免
股价波动，确保投资的保值和增值。
二要投资资源垄断型行业。
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从巴菲特的投资构成来看，道路、桥梁、煤炭、电力等资源垄断型企业占了相当份
额，独特的行业优势能确保效益的平稳。
三要投资易了解、前景看好的企业。
巴菲特认为凡是投资的股票必须是自己了如指掌，并且是具有较好行业前景的企业
。
不熟悉、前途莫测的企业即使被说得天花乱坠也毫不动心。
三个“不要”在某种意义上更为关键：不要贪婪，不要跟风，不要投机。
看看巴菲特，1969年整个华尔街进入了投机的疯狂阶段，面对连创新高的股市，巴
菲特却在手中股票涨到20%的时候就非常冷静地悉数全抛；
2000年，全世界股市出现了所谓的网络概念股，巴菲特却称自己不懂高科技，没法
投资，一年后全球出现了高科技网络股股灾。
巴菲特常说，拥有一只股票，期待它下个早晨就上涨是十分愚蠢的。

七、巴非特是怎么玩股票的

股神巴菲特经营一家叫“博克希尔”的基金公司，主要是靠投资实业和股票为主营
业务。
由于它的投资理念是以业绩为先导，以低估的价值股和未来的成长股为主，所以才
能跑赢大市。
他的投资过程和普通投资者没什么两样，不同的是智慧、信念和心态。

八、巴菲特选股10招的介绍

本书作者著名巴菲特研究专家刘建位把巴菲特的投资成功之道归纳总结为10大绝招
，详细、深入的为你解读世界股神的10大价值投资成功之道。
巴菲特告诉我们，真正伟大的投资成功之道，只需要很少的几个原则就可以 ，非
常简单，却非常有效，不需要高智商，不需要高学历，不需要高等数学，任何一个
小学毕业的普通投资者都能掌握，都能应用。
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