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海航科技600751股票后续会怎样－从海航科技集团旗下的
企业的发展状况来看，海航科技集团怎样？-股识吧

一、海航科技拟作价75亿元并购当当吗？

2022年5月28日，海航科技收购当当重大资产重组说明会在上交所召开，对海航科
技拟作价75亿元收购老牌电商当当，然而这项高负债并购却因标的高估值的公允性
、交易对方未推业绩承诺等受到市场关注。
进行了释疑。
据了解，一旦方案实施，当当网创始人俞渝、李国庆将不再拥有控制权，并将逐步
退出对公司层面的实际业务管理。
当当将正式收归海航科技旗下，并助力海航科技面向高科技服务领域的战略转型。
在重组说明会现场，俞渝、李国庆两位创始人并未露面，由当当网助理总裁张巍代
表出席。
当张巍用“读万卷书用当当，行万里路靠海航”来总结未来双方的协同效应时，海
航科技董事长童甫在一旁频频点头。
根据4月11日披露的收购预案，海航科技拟以换股+定增的方式，作价75亿元收购北
京当当科文电子商务有限公司、北京当当网信息技术有限公司（以下合称“当当”
）100%股权。
在监管鼓励新经济独角兽回A的春风中，海航科技以75亿元高价“捕获”昔日独角
兽当当，收购标的的高估值是否公允，以及当当未来的业绩预期成为投服中心及媒
体最关心的问题。
对于当当的估值，海航科技透露，最终交易价格是以评估机构确定的标的公司100
%股权的评估值为作价参考依据的。
目前，由于电商公司普遍拥有“轻资产”的特性，市场对电商的估值一般采用收益
法或市场法。
如以市场法估算，从近年来A股市场上已经完成或正在实施，且并购标的为网络电
商公司的案例来看，市场平均市销率超过2倍，静态市盈率超过40倍。
如果选取可比境外电商企业的相关指标对比分析，行业平均市销率约3.5倍，行业
平均市盈率约33倍。
而本次收购中，市销率和静态市盈率分别只有0.73倍和20倍。
此次当当估值的市销率和市盈率均低于市场平均。
由于当当近两年处于私有化的状态，其一直没有公开过详细的经营数据。
重组说明会对此进行了披露。
数据显示，当当2022年、2022年净利润分别为1.32亿元和3.59亿元。
2022年营收103.4亿元，GMV （一定时间段内成交总额）182.7亿元。
张巍表示，公司利润增长主要靠毛利率提升。
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一方面，当当在图书业务上精细化运营，通过合作出版、采购成本降低等方式，不
断提升图书品类毛利率；
另一方面，当当调整毛利率低、资金占用大的百货业务，流量向高毛利品类倾斜，
部分品类转到招商平台，同时持续增加研发和市场投入，为中长期发展积蓄力量。

二、从海航科技集团旗下的企业的发展状况来看，海航科技集团
怎样？

海航科技集团旗下的文思海辉通过了CMMI DEV 1.3
ML5评估，这说明海航科技集团在软件研发及管理水平已经与国际主流接轨。

三、有谁知道海南航空这只股的后期走势会如何?

今天召开股东大会，节后应该会冲击历史高点

四、英迈国际加入海航科技以后，发展状况如何？

2022年，英迈国际在国际评级机构中获"BBB-"信用等级，可见财务状况稳健。

五、海航科技集团怎样？麻烦了解的朋友告诉我一下。

海航科技集团旗下的文思海辉通过了CMMI DEV 1.3
ML5评估，这说明海航科技集团在软件研发及管理水平已经与国际主流接轨。
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