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行业指数基金可以持行业外股票吗为什么基金行业的从业
人员现在可以自己建立账户买卖股票么?-股识吧

一、行业指数基金能不能做空

目前还不能。
只能买入待涨。
指数上来说，只有沪深300指数作为股指期货可以做空。
沪深300指数基金都没有可以做空的。
其他指数还没有股指期货，基金方面更不可能了。

二、基金行业的从业人员现在可以自己建立账户买卖股票么?

可以买卖。
根据2022年6月1日生效的《基金法》第十八条，员工本人、配偶、利害关系人进行
证券投资，应当事先向公司申报，并不得与基金份额持有人发生利益冲突；

三、如何看待基金的持股和行业集中度

在做偏股型基金季报组合数据分析时，我们经常会用到持股集中度、行业集中度这
两个指标来具体衡量基金的个股、行业配置策略和风格。
所谓的持股集中度是指基金前十大重仓股票市值之和占基金持股总市值的比例；
行业集中度是指基金重配行业（一般用前三大行业）占全部行业配置（即基金持股
总市值）的比重，一般我们用前三大或者前五大行业占基金所有行业配置的比例来
表示行业配置集中度水平。
具体公式如下：
持股集中度=基金持有市值最大的前十只股票市值之和/基金持股总市值；
行业集中度=基金持有市值最大的前三大行业的股票市值之和/基金持股总市值。
以某基金2022年一季报的公布情况为例，其前十大重仓股的市值之和为19.39亿元，
前三大重仓行业股票的市值之和为27.17亿元，基金持有的股票总市值为51.77亿元
，则该基金的持股集中度=19.39/51.77=37.45％；
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前三大行业集中度＝27.17/51.77=52.49％。
基金的持股和行业集中度在一定程度上反映了基金经理的投资风格以及对未来市场
的看法。
集中度较高说明基金经理对自身的股票和行业选择能力更为自信，看好通过研究精
选出的个股和行业，并希望通过重配这些股票和行业来获取超越市场平均水平的收
益。
将基金的持股、行业集中度和同类型基金相比，可以考察其股票、行业配置的侧重
点以及和同业平均水平的偏离。
例如，2022年一季度积极投资偏股型基金总体的持股和行业集中度分别为42.14％、
42.79％，上例中基金的持股集中度低于同业平均水平，而行业集中度高于同业。
可见，该基金的重仓股配置相对分散，而对优选行业则进行了集中的配置。
此外，也可以将基金的行业集中度和其业绩基准的行业配置比例比较，观察该基金
较其业绩基准的偏离情况和对某些行业的超配策略。
一般来说，持股和行业集中度越高，则重仓股和重仓行业的涨跌对基金股票资产的
市值影响越大。
但需要注意的是，由于持股和行业集中度都是相对于基金股票资产而言，所以要衡
量重仓股和重仓行业波动对基金净值的影响，还需要考虑基金的股票仓位，如果基
金的股票仓位很低，那么即使持股集中度很高，重仓股价格的变化对基金整体资产
的影响也将十分有限。
另一方面，由于基金仅在季报中公布重仓股和重仓行业数据，所以持股集中度和行
业集中度都是时点数据(时点是每个季度的最后一个交易日)，随着基金资产配置的
变动，基金的重仓股和重仓行业可能发生变化，集中度数据也将发生变化。
基金投资者可以结合风险偏好和对未来市场走势的看法，使用集中度指标帮助选择
基金。
首先，集中度很高说明股票资产暴露在特定股票和行业上的风险较高，集中度较低
的基金可能由于分散程度较高而与市场整体走势更为接近。
其次，一些经验丰富的投资者可以观察基金的重仓股票和重仓行业，结合对这些股
票和行业未来发展的判断，选择适合自己的基金。
本栏目旨在为基民提供一些涉及基金计算方面的知识，以便大家在投资基金时进行
分析和参考。

四、在证劵或基金公司一类行业工作，自己能不能炒股？

有从业规定 不能炒股。
直系亲属的股票账户 也需要定期汇报给相关监督机构。
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五、基金行业的从业人员现在可以自己建立账户买卖股票么?

可以买卖。
根据2022年6月1日生效的《基金法》第十八条，员工本人、配偶、利害关系人进行
证券投资，应当事先向公司申报，并不得与基金份额持有人发生利益冲突；

六、指数基金是否只能投资于指定的股票？

肯定的，只能投资跟追踪指数相关的股票
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