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公司债是不是只有上市公司才能发－企业怎样才能发行债
卷-股识吧

一、一定是上市公司才有资格发优先股吗

不是，非上市公司也可以非公开发行优先股。

二、我国哪些债券可以上市交易

对于发行人，以可转换债券融资比直接发行债券或直接发行股票更为有利(1)可转
换 债券的比率比直接发行的企业债券利率要低，如果可转换债券未被转换，相当
于公司发行了较低利率的债券；
(2)可以避免一般股票发行后产生的股本迅速扩张的问题；
(3)一般可转换债券的转换价格比 公司股票市场价格高出一定的比例(溢价)，如果
可转换债券被转换了，相当于公司发行了比市价为高的股票。
对于投资者，可转换债券的持有人实际多了一项品种选择，也多了一条规避风险的
渠道(1)当股市向好，可转换债券随市上升超出其原有成本价时，持有者可以卖出
转券，直接获取收益；
(2)当股市由弱转强，或发行可转换债券的公司业绩转好，其股票价格预计有较大
提高时，投资者可选择将债券按照发行公司规定的转换价格转换为股票，以享受公
司较好的业绩分红或公司股票攀升的利益；
(3)当股市低迷，可转换债券和其发行公司的股票价格双双下跌，卖出 可转换债券
及将转券转换为股票都不合适时，持券者可选择保留转券，作为债券获取到期的固
定利息。
因此，可转换债券提供了股票和债券最好的属性，结合了股票的长期增长潜力和债
券安全和收入优势。

三、9月1日起，企业债怎么只能卖不能买?

今年6月份，沪深交易所相继发布了公司债券ST新规。
其中，上交所对评级在AA-及以下的债券，或前一年亏损且最近一年预告亏损的债
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券，将实施风险警示，在名称前加“ST”字样。
而深交所的规则更为严格，债券发行主体亏损一年即要“戴帽”。
上述ST债市新政自9月1日起正式施行。
对被实施风险警示的公司债券，无论是普通投资者还是专业投资者，只要是个人投
资者，除非同时满足名下各类证券账户、资金账户、资产管理账户中金融资产价值
合计不低于500万元人民币以及签署风险警示债券风险揭示书等条件外，否则不得
买入风险警示债券。

四、银行等金融机构能发企业债吗

中国目前有三种主要债券类型：短期融资券和中期票据：公司债和中小企业私募债
：企业债。
1：短期融资券和中期票据：主管审批单位是银行间市场交易商协会，债券发行人
为非金融企业，参与债券承销和投资的都是金融机构单位，主要玩家是银行，目前
在积极吸纳证券公司加入。
国内规模最大的债券种类。
2：公司债：主管审批单位是证监会，债券发行人为上市公司，参与债券承销的是
证券公司，投资者包含金融机构和个人投资者。
3： 中小企业私募债：证监会备案，无需审批；
债券发行人是非上市中小企业，
参与债券承销的是证券公司，非公开发行，投资者主要是券商基金等金融机构。
4：企业债：主管审批单位是发改委，主要的债券发行人是地方政府融资平台、城
市建设投资公司和部分国企。
综上，银行目前是不可以承销企业债的。

五、非上市的证券公司能发公司债吗？

证监会不是刚说过么，拟上市的公司可以先发公司债

六、企业怎样才能发行债卷
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发行公司债券的条件：1、股份公司的净资产额不低于人民币3000万元，有限责任
公司净资产额不低于人民币6000万元；
2、累计债券总额不得超过公司净资产额的40％；
3、最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息；
4、筹集的资金投向符合国家产业政策；
5、债券利率不得超过国务院限定的利率水平（根据《企业债券管理条例》的规定
，企业债券的利率不得高于银行同期限居民储蓄存款利率的40％）；
6、国务院规定的其他条件。
7、凡有下列情形之一的，不得再次发行公司债券。
这是关于禁止以发行公司债券的公司再次发行公司债券的规定。
①前一次发行的债券尚未募足；
②对已发行的公司债券或者其他债务有违约或者迟延支付本息的事实且仍处于继续
状态的。
over
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