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为什么同一个股票中港股比深股低——美股，港股和A股
三者之间的关系和差别-股识吧

一、港股和A股的对比

港股，是指在香港联合交易所上市的股票。
港股和A股交易时间的区别如下：A股设有涨跌停板制度，在联交所市场，则不实
行涨跌停板制度。
股票交收制度不同，在内地A股市场，结算周期一般为T+1日，也就是当天卖出的
股票，投资者在第2天就可以收到款项。
与此不同,香港市场证券结算与经纪商之间的结算周期为T+2日,即投资者卖出股票
后,至少需要2天才能收到此款项。

二、为什么同一公司的H股股价要比A股低？

A股溢价于H股有两个原因： 一是两地的投资群体不同。
A股的投资者主要是国内投资者，而H股投资者属于国际投资者，国际投资者可以
选择其他新兴市场产品，而A股投资者却不能。
同时，两地的投资风格不同，H股投资者更考虑全球因素影响。
二是市场的流动性不同。
内地的流动性过剩远远大于香港市场，目前大量过剩资金涌入A股，所以使得A股
溢价于H股。

三、为什么港股比A股便宜这么多

1、港股投资者的偏见从港股股票供给来看：上市公司很多来自内地，投资者确是
国际市场的投资者，这些投资者队中国有一定偏见或对这些内地公司了解不够。
2、国际投资者看估值买股从港股股票的需求看香港市场的投资者大多是国际市场
的机构投资者，这些投资者都是看估值买股票的。
所以，香港市场的中小票普遍比A股中小票小很多。
3、香港市场对国际投资者而言是个边缘市场对于很多国际投资者，香港市场是个
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边缘市场，这些都会导致港股整体估值会便宜些。
4、前几年内地流动性推高内地股的估值前几年中国经济增长强劲，境内货币流动
性较好，这也在一定程度上导致国内企业估值偏贵。
而香港市场不存在这样的问题，这在一定程度上也会导致港股会比A股便宜些。
但，随着央行货币政策趋紧，A股的整体估值尤其是中小票估值出现了下降。
5、散户投资者最大的特点是炒股就要养成长期习惯，不管是买什么股票，反正不
能空仓，就算明知道股市需要调整，也要买入医药白酒等所谓的防御型品种。
大量的散户投资者长期满仓操作，就导致了整个A股市场形成了厌恶下跌，即使是
跌势也要找到能够上涨的品种。
这样的投资氛围下，A股市场形成了一个逻辑，即股价估值合理就是买入的理由。
参考资料来源：搜狗百科-港股参考资料来源：搜狗百科-A股

四、为什么港股比A股便宜这么多

1、港股投资者的偏见从港股股票供给来看：上市公司很多来自内地，投资者确是
国际市场的投资者，这些投资者队中国有一定偏见或对这些内地公司了解不够。
2、国际投资者看估值买股从港股股票的需求看香港市场的投资者大多是国际市场
的机构投资者，这些投资者都是看估值买股票的。
所以，香港市场的中小票普遍比A股中小票小很多。
3、香港市场对国际投资者而言是个边缘市场对于很多国际投资者，香港市场是个
边缘市场，这些都会导致港股整体估值会便宜些。
4、前几年内地流动性推高内地股的估值前几年中国经济增长强劲，境内货币流动
性较好，这也在一定程度上导致国内企业估值偏贵。
而香港市场不存在这样的问题，这在一定程度上也会导致港股会比A股便宜些。
但，随着央行货币政策趋紧，A股的整体估值尤其是中小票估值出现了下降。
5、散户投资者最大的特点是炒股就要养成长期习惯，不管是买什么股票，反正不
能空仓，就算明知道股市需要调整，也要买入医药白酒等所谓的防御型品种。
大量的散户投资者长期满仓操作，就导致了整个A股市场形成了厌恶下跌，即使是
跌势也要找到能够上涨的品种。
这样的投资氛围下，A股市场形成了一个逻辑，即股价估值合理就是买入的理由。
参考资料来源：搜狗百科-港股参考资料来源：搜狗百科-A股

五、美股，港股和A股三者之间的关系和差别

美股，港股和A股三者之间的关系：美股，港股和A股三个股票市场是整个股市的
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重要组成部分，在整个股市中发挥着巨大作用。
美股，港股和A股三者之间的区别：（1）交易时间不同美股：从每年4月到11月初
采用夏令时，这段时间其交易时间为北京时间晚21：30－次日凌晨4：00。
而在11月初到4月初，采用冬令时，则交易时间为北京时间晚22：30－次日凌晨5：
00。
港股：盘前交易时间：（星期一至五） 9:00 ~ 9:30 上午交易时间： 09:30 ~ 12:00
中午休息时间：12:00~13:00下午交易时间： 13:00~16:00；
在圣诞前夕、新年前夕或农历新年前夕，没有午市交易。
A股：每个交易日：9：15 —9：25 集合竞价（9：15～9：20可以申报和撤销；
9：20～9：25可以申报，不可以撤销）9：30 — 11：30 前市，连续竞价13：00
—15：00 后市，连续竞价其它时间交易系统不接受申报单。
大宗交易的交易时间为本所交易日的15:00-15:30，本所在上述时间内受理大宗交易
申报。
（2）交易货币不一样美股是在美国证券市场上市的股票。
用美元交易。
港股是在香港证券市场上市的股票。
用港币交易。
A股即人民币普通股票，即由中国注册公司发行，在境内上市，以人民币标明面值
，供境内（不包括港澳台地区）的个人和机构以人民币交易和认购的股票。
（3）交易机制不同美股是T+0机制，可以做空，无涨跌停版限制，当日可以做上
千笔交易。
日内交易，要求所有仓位必须日内平仓。
港股是T+2交收制度，参与者通过自动对盘系统配对或申报的交易，必须于每个交
易日（T日）后第二个交易日下午3时45分前与中央结算系统完成交收，一般称为"T
+2"日交收制度（即交易/买卖日加两个交易日交收）。
A股不是实物股票，以无纸化电子记帐，实行“T+1”交割制度，就是“当天买的
股票，需要第二天才能卖”。
（4）有无涨跌幅限制美股无涨跌幅度限制，原有股价涨跌单位为1/16美元，现今
多改为小数点制（最低为1美分）。
港股：“冷静制度”，即对于恒指和恒生国企指数的成分股，若股价波动幅度超过
10%，则会出发5分钟的冷静期，冷静期内交易将在指定价格范围内进行。
A股有涨跌幅（10%）限制。
参考资料来源：搜狗百科-A股参考资料来源：搜狗百科-
美股参考资料来源：搜狗百科-港股

六、中国A股为何比港股便宜好多？
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港股整体估值要比A股低，尤其是中小盘股，而这类股票有很多并不在此次港股通
的标的范围内。
“港股通的标的仅273只港股，而沪股通的标的高达566只A股。
类似长江实业、腾讯控股这些大盘股，内地投资者除非是中长期持有，否则兴趣并
不大，他们更关注的是一些中小盘股。
”他表示，“沪股通首日额度用完很大程度是部分QFII机构为了腾出额度而买入看
好的A股，而港股通并未对国内机构开放。
如果未来港股通的门槛能降低到20万，标的能够大幅扩大，相信港股通的交易量一
定会显著增加。
” 港股通交易量不及沪股通，根据上交所公布的港股通参考汇率，买卖大约有5.82
％的汇率差，即有投资者认为，当日买入港股在汇率上就先亏损6％。
对此，中国结算随后作出了解释，称港股通业务中事先设定的参考汇率，主要用于
券商交易前端预冻结资金，而非用于实际结算。
上交所公布了当天“结算汇兑比率”，买入0.79143元，卖出0.79017元，相差只有万
分之三。

七、为什么同一公司的H股股价要比A股低？

A股溢价于H股有两个原因： 一是两地的投资群体不同。
A股的投资者主要是国内投资者，而H股投资者属于国际投资者，国际投资者可以
选择其他新兴市场产品，而A股投资者却不能。
同时，两地的投资风格不同，H股投资者更考虑全球因素影响。
二是市场的流动性不同。
内地的流动性过剩远远大于香港市场，目前大量过剩资金涌入A股，所以使得A股
溢价于H股。

八、为什么有的股票上市价比发行价低

这就是“破发”。
对投资者而言，其中因果关系则要依具体公司的基本面和市场大势而定。
从财务分析角度来看，净资产是资产负债表中的总资产减去全部债务后的余额。
如果市盈率对投资者来讲是进取性指标，则市净率就是防御性指标，每股净资产就
是股价的最重要防线。
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因此，“破发”显示市场低迷，买气不足，“
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