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上市公司关联交易被否怎么办！美国上市公司如果被发现
关联交易会被如何处罚？-股识吧

一、美国上市公司如果被发现关联交易会被如何处罚？

美国示范公司法第8.31条规定，在判断私益交易是否为公平性交易时，应当遵守如
下三原则：(1)公开性原则，即通过披露保障中小股东的知情权；
(2)独立判断原则，在表决时将利害关系董事及股东派出在外；
(3)实质性公平原则，在诉讼中，作为被告的利害关系方应对该项交易属公平性交
易进行举证，其应充分证明交易过程不存在瑕疵及价格条件都是公平的。

二、关联交易一般都怎么处理？

关联交易有三点要注意：1、必要性。
尽量减少不必要的关联交易，如采购马路货，就尽量不要采购关联企业的；
2、规范性。
即内部关联交易决策制度要健全，决策程序要规范，关联董事和关联股东的回避制
度执行要到位；
3、公允性。
价格要公允，要能有活跃报价市场的价格最有说服力，或者有较多的类似交易的报
价；
最不济，也能有比较可靠的评估方法证明关联交易价格的公允性。
只要能充分说明价格的公允，有关联交易也可以的。

三、发行完成后持有5%以上，该交易是否关联交易

1.合营企业如“中外合资经营企业”，不具有法人资格；
联营企业也不是法人。
2.持上市公司5%以上股权的法人、自然人都是上市公司的关联方。
3.上市公司或其控股子公司与关联方发生的资源、劳务或义务的转移都是关联交易
，而不论该交易是否有对价。
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4.综上，回答你的问题：如果持股小于5%，不算关联方；
如果大于等于5%，则是关联方，它与上市公司或上市公司的控股子公司发生的交
易就是关联交易。
5.关联交易是否需要披露得看条件：以《深交所股票上市规则》为例：10.2.3 上市
公司与关联自然人发生的交易金额在30万元人民币以上的关联交易，应当及时披露
。
公司不得直接或者通过子公司向董事、监事、高级管理人员提供借款。
10.2.4 上市公司与关联法人发生的交易金额在300万元人民币以上，且占上市公司最
近一期经审计净资产绝对值0.5％以上的关联交易，应当及时披露。

四、咨询一个关联交易如何处理的问题

我认为，2006-2008之间A公司对B公司的出资属于出资不实，虽然2008年实缴，但a
对外签订的合同里仍包包括非专利技术的产品，说明实质上没有实缴（实质重于形
式）。
前后都违反了公司法有关出资的规定。
如果B公司想发行并上市，应该被认定为存在实质障碍。

五、拟上市创业企业如何解决关联交易问题

回答：贵公司的情况是关联交易，在准备上市的过程中需要加以规范。
创业企业关联交易的原则 在法律上并不禁止关联交易，但关联交易应该遵守公平
、公正、公开的原则，不能损害其他股东的利益。
比较复杂、频繁，披露比较困难的关联交易，可能会被认为是“不宜上市的关联交
易”。
因此除生产经营所必须的、历史形成的、有关知识产权的关联交易，创业企业应尽
可能减少关联交易。
创业企业申请发行上市应披露的关联方 《创业板公司招股说明书》（征求意见稿
）及《创业板上市公告书》（征求意见稿）中都规定按照《企业会计准则-
关联方关系及其交易的披露》披露关联方。
因此创业企业应披露的关联方主要有直接或间接地控制其他企业或受其他企业控制
，以及同受某一企业控制的两个或多个企业（例如母公司、子公司、受同一母公司
控制的子公司之间）；
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合营企业；
联营企业；
主要投资者个人、关键管理人员或与其密切的家庭成员；
受主要投资者个人、关键管理人员或与其密切的家庭成员直接控制的其他企业。
另外，创业板特别强调还应披露核心技术人员关联方的有关情况；
披露的关联关系应包括股权关系、人事关系、管理关系及商业利益关系，由发行人
董事判断其关系的实质，而不仅仅是法律形式。
创业企业申请发行上市应披露的关联交易 关联交易是指上市公司及其附属公司与
其关联方之间发生的转移资源或义务的事项。
根据《创业板市场规则咨询文件》（征询意见稿），应披露的关联交易包括在会计
期间内（通常为两年又一期）向关联方内累计购买量占其总采购量5％且金额达到
人民币100万元的，或向关联方销售收入占其总销售收入5％且金额达到人民币100
万元以上的，对企业的财务状况和经营成果有重大影响的关联交易。
企业应当披露关联交易在营业收人或营业成本中的比例、产生的损益，关联交易的
名称、数量、单价、总金额、占同一业务的比例、定价政策及其决策依据，并说明
独立董事及监事会对关联交易公允性的意见。
企业还应说明关联交易是否符合决策程序的规定，关联股东和关联董事在审议时是
否回避，以及独立董事和监事会是否发表不同意见等。
创业企业关联交易的解决方案 首先，创业企业应注意本企业的主营业务收入是否
主要来自关联交易，如果是，则会对创业板上市产生严重障碍，这会使人对企业的
独立经营能力产生怀疑，因此应努力避免关联交易在主营业务收入中的占较大比例
。
其次，如果是企业正常生产活动中的关联交易，则企业应整理有关交易的法律文件
，弄清交易的履行情况，如在披露范围内，应尽早与关联方作出有关关联交易的协
议，保证在协商、签约和履行相关关联交易时，不会利用大股东的有利条件和优势
地位侵犯企业和中小股东的利益，承诺信守诚实信用、公平合理原则。
这种关联交易应按照法定程序通过。
如问题中所述的长期合作的交易，关联双方可以签订不定期的或一定期限的总的类
似承诺的关联交易协议。
再有，对创业板企业来说，比较敏感的是有关知识产权方面的协议，拟上市的创业
企业应将主要的知识产权如核心技术、商标由握在企业自己手里，如实在需与关联
方合作，则应签定较长期限的关联交易协议，在长时间内不会影响到企业的独立性
，不会对企业造成不良的影响。
另外，创业板也要求披露关联交易所带来的风险。
相关热词：上市关联交易
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