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转债跟股票有什么关联.可转换债券与普通股票和普通债
券之间的关系-股识吧

一、债劵融资与股票融资的关系！

问题应更正为：股权融资与债权融资的关系 股权融资与债权融资是企业的两种融
资模式，相辅相成，是我国多层次资本市场重要组成部分。
股票融资： 股票融资是指资金不通过金融中介机构，借助股票这一载体直接从资
金盈余部门流向资金短缺部门，资金供给者作为所有者（股东）享有对企业控制权
的融资方式。
这种控制权是一种综合权利，如参加股东大会，投票表决，参与公司重大决策，收
取股息，分享红利等。
它具有以下几个特点： （1）长期性。
股权融资筹措的资金具有永久性，无到期日，不需归还。
（2）不可逆性。
企业采用股权融资勿须还本，投资人欲收回本金，需借助于流通市场。
（3）无负担性。
股权融资没有固定的股利负担，股利的支付与否和支付多少视公司的经营需要而定
。
债劵融资： 债权融资是指企业通过举债筹措资金，资金供给者作为债权人享有到
期收回本息的融资方式。
相对于股权融资，它具有以下几个特点： （1）短期性。
债权融资筹措的资金具有使用上的实践性，需到期偿还。
（2）可逆性。
企业采用债权融资方式获取资金，负有到期还本付息的义务。
（3）负担性。
企业采用债权融资方式获取资金，需支付债务利息，从而形成企业的固定负担。
企业的资金来源通常由自由资金和外源资金两部分组成，外部融资的方式主要有股
权融资与债权融资。
股权融资包括吸收直接投资和发行股票、配股、债转股等，债权融资包括借款、发
行公司债券等。
传统的资本结构理论认为，股权融资的成本高于负债融资，这是因为：一方面，从
投资者的角度讲，投资于普通股的风险较高，要求的投资报酬率也会较高；
另一方面，对于筹资公司来讲，股利从税后利润中支付，不具备抵税作用，而且股
票的发行费用一般也高于其他证券，而债务性资金的利息费用在税前列支，具有抵
税的作用。
因此，股权融资的成本一般要高于债务融资成本。
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但由于目前我国资本市场与上市公司没有严格的股利分配限制，利用股票融资的成
本反而较低。
主要因为： 第一，股本没有固定的到期日，无需偿还。
与债权融资相比，股票融资不存在到期还本付息的压力，尤其在中国目前还没有建
立有效的兼并破产机制的情况下，上市公司一般不用过分考虑被摘牌和被兼并的风
险。
由此，股权资金的长期无偿占用几乎被认定是无风险的，是公司永久性资本，在公
司持续经营期内都无需偿还，除非公司解散。
第二，没有固定的股利负担。
目前我国上市公司运作还不规范，上市公司在股利分配形式上广泛采用除现金股利
以外的送股、配股、暂不分配等形式，使股权融资成本息得较低。
公司有盈利，并认为适合分配股利，就可以分给股东；
公司盈利较少或虽有盈利但现金短缺或有更有利的投资机会，也可以少付或不付股
利。
第三，筹资风险小。
目前我国证券市场规模较小，可供投资的对象很少，投资者的投资需求又非常大，
进行股票投资的热情也较高，这使我国股票市场的市盈率和股价长时间维持在较高
的水平，非常有利于上市公司及时足额的募集资金。
并且由于普通股股本没有固定的到期日，一般也不用支付固定的股利，不存在还本
付息的风险。
第四，普通股筹资形成权益性资本，能增强公司信誉。
普通股股本以及由此产生的资本公积金和盈余公积金等，是公司对外负债的基础，
有利于进一步拓展公司融资渠道，提高公司的融资能力，降低融资风险。
就我国目前上市公司再融资情况来看，我国上市公司偏好于股权融资。
股票融资与债劵融资是企业的两种融资模式，相辅相成，是我国多层次资本市场重
要组成部分。

二、有的股票是可转债的？是什么意思？有什么利害关系？谢谢
！

可转债是可以转换成股票的债券，从理论上(国外都是如此)讲应该是企业先发行股
票上市以后，需要再募集新资金时原股东不愿意马上增发新股(这样会摊薄原股东
当年的股权收益)，但如果发行企业债券一方面会马上增加企业的负债比例；
另一方面由于自身信用的问题发行成本较高(在国外发企业债的利率比国债要高许
多).为降低成本，设计出了这种临界于股票和债券之间的产物. 发行人在发行可转
债时先指定当本公司股票到达某价格时债券持有人可以要求将该债券转化为该公司
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的股票(这样该企业就不需要再支付利息了). 可转债的购买人由于考虑到万一该企
业业绩增长以后股价能够到达转股价，自己可以通过股票的转换获取利润，因此愿
意以低利率持有可转债(企业发行可转债时一般将利率定的很低). 对原股东而言这
也是好事(增发新股募集的资金一般当年无法产生很大的利润，但发可转债以后当
年原股东收益不会摊薄，今后随着新资金逐步发挥效力，企业利润会逐年提高，企
业的股价也会随之高企，这时候再转换股权对原股东的收益影响就不大了).
但我国的可转债与国外有不同，例如有些公司没有股票就发行可转债；
有些公司发行可转债是因为证监会不允许他们发股票，但又急着要钱，因此他们制
定的游戏规则就是让股民转股(因为他们届时更不无力归还本金).所以在中国买可转
债和买股票是一样的. 只要是企业债都应缴利息税(除非你已经转为股票再抛出).
转股起止日是指可以在一定价格转换成股票的起始和截至日.

三、600022.发行可转换公司债券.和股票有什么关系，

可转换公司债券的全称为可转换为股票的公司债券，是指发行人依照法定程序发行
，在一定期限内依照约定的条件可以转换为股票的公司债券。
首先，可转换公司债券是一种公司债券，与公司债券有共同之处：在可转换公司债
券转换为股票之前，其特征和运作方式与公司债券相同，它实际上就是公司债券。
如果是附息债券，则按期支付利息：如果可转换公司债券在到期之前没有转换为股
票，或者没有全部转换为股票，则这些可转换公司债券如一般意义上的公司债券一
样，必须还本付息。
并且在还本付息以后，这些可转换公司债券的寿命就宣告结束。
其次，可转换公司债券与一般意义上的公司债券有着明显的区别：一般意义上的公
司债券须在一定期限内按照约定的条件还本付息，还本付息全部完成以后，公司债
券的寿命即完全结束，而可转换公司债券一旦转换为股票以后，其具有的公司债券
特征全部丧失，而代之出现的是股票的特征。
第三，从理论上，可转换公司债券的理论基础既有公司债券理论，也有股票理论。
在转换公司债券发行时，主要以公司债券理论为主，也要考虑股票理论：在可转换
公司债券转换为股票时，在定价方面既适用公司债券定价理论，也需参考股票定价
理论：在转换为股票以后，主要是股票理论。

四、发行分离交易可转债与正股有什么关系?

楼上根本就不清楚就胡说，所谓的分离债是分为两个部分进行交易的，一个部分是
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纯债券部分，另一个部分是由这债券衍生出来的权证，这些权证是你拥有这债券的
时候就会以一定的比例进行免费派发，一般来说纯债部分与正股没有关系，一般债
券相似，但由于这些分离债债券年利率一般较低，且一般都没有很好的相关抵押或
担保，所以市场的一张（票面100元一张）债券的交易价格一般在70到80元之间，
至于权证部分与正股的价格有正相关，由于权证最后会要你进行相关的行权，若进
行行权就必须支付相关行权金额才能转换成正股，但一般的行权时间到会有一至两
年的时间，所以会出现权证的所谓时间价值，一般来说权证的价值就是自身的价值
加上时间价值，自身价值最小取值为零，这自身价值的大小与正股的某一个价格成
绝对数值关系，而时间价值一般是大于零，这时间价值的大小取决于多方面的因素
。
现在交易的相关权证有时候都偏离了其基本因素，严重被市场高估进行相关交易的
。

五、请问债券和转债的原理是什么？和股市有什么关联？

债券就是你借钱给别人，别人给你的借条收据，写明了还款时间和利息，可以是借
给国家的，企业的，地方政府的，他们的还款能力不同，利息给的也不一样。
转债是债券的一种，兼具债券和股票的性质。
你可以当它是一般债券，到期之后，获得本息。
也可以在约定时间内，按照约定价格转为股票。
而发行人在特定条件下也可以强行收回转债（连续某段时间，发行公司的股票价格
连续突破某个价格），这种情况，比买一般债券收益高很多了。
由于转债的股债混合的性质，所以它的票面利息会比一般债券低，降低了发行公司
的融资成本。

六、600022.发行可转换公司债券.和股票有什么关系，

你是冷晶晶吗？我是曹敏璋！如果不是，一定在准备证券从业资格考试吧？！《上
市公司证券发行管理办法》前款所称可转换公司债券，是指发行公司依法发行、在
一定期间内依据约定的条件可以转换成股份的公司债券。
第十五条 可转换公司债券的期限最短为一年，最长为六年。
第十六条 可转换公司债券每张面值一百元。
转换价值=转股时标的股票（基础资产）市场价格*转换比例上交所可转债*：//*sse
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*.cn/sseportal/webapp/datapresent/ZQSearch1Act?reportName=BizCompZQSearchRpt&a
mp；
amp；
BOND_CODE=&amp；
amp；
BOND_NAME=&amp；
amp；
page_flag=2深交所可转债*：//*szse.cn/main/marketdata/jypz/kzz/

七、可转换债券与普通股票和普通债券之间的关系

可转换债券是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票，通常具有较低的票
面利率。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
普通金融债券，到期一次还本付息。
普通金融债券类似于银行的定期存款。
金融债券按其发行条件的不同，可划分为以下几种：普通金融债券、累进利息金融
债券、贴现金融债券以及浮动利息金融债券。
普通金融债券是定期存单式的到期一次还本付息的债券。
普通金融债券类似于银行的定期存款，只是利率高些。
我国在过去所发行的普通金融债券期限分为1年、2年、3年三种，均以平价发行。

八、债券与股票之间有何关系

债券与股票作为有价证券的两种主要形式，具有许多相同之处。
首先，两者同处于证券市场并构成其两大支柱。
两者的交易、发行都离不开证券市场；
其次，两者都是筹措资本的手段，都是获得一定报酬的投资工具；
再次，两者都具有流动性和风险性；
最后，作为有价证券，都可以抵押、继承和转让。
但是，债券毕竟不同于股票，它们之间存在着明显的区别： 第一，从性质看，股
票是一种所有权凭证，表明投资者拥有公司的一部分产权，在法律上享有企业经营
管理权、股息分配权、剩余财产清偿权等。
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债券是一种债权凭证，体现投资者与公司之间的债权债务关系，其持有人只有债务
请求权和利息分配权，没有经营管理权。
产权与债权的区别是股票与债券最根本的区别。
第二，投资收益的来源和分配顺序不同。
股票持有者从企业的税后盈利中分享股息和红利；
而债券持有者则从税前利润中取得固定的利息收益。
从报酬分配的先后顺序来看，公司的盈利必须先分配给债券持有人，其次为优先股
股东，最后是普通股股东。
第三，所筹资金性质不同。
股票是股份公司为筹集自有资本的需要而发行的，所得资金列入公司资本项目；
债券则是为追加资金目的而发行的，所筹措的资金列入企业负债项目。
第四，本金的收回方法不同，股票不能退股，只能转让；
债券持有人可以在约定日期收回本金并取得利息。
第五，投资风险的大小不同。
股票的股利随企业盈利的增减而上下波动，股东的收益不稳定，投资风险大；
债券的利息是固定的，债权人享有的收益权是无条件的，基本上不受发行者经营状
况影响。
即使企业亏损或破产，首先也要保证支付债券利息、偿还本金，然后再支付股息。
因此，债券风险小于股票。
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