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股票期权行权价格怎么选⋯期权的风险大不大
怎么控制风险-股识吧

一、如果股票期权的授权日股票价格低于股票期权行权价格，应
该如何处理？

说清楚点，谁处理什么？是看跌期权还是看涨期权？如果是看涨期权，会有特殊的
公式通过股票的历史波动幅度，股票计价货币的基准利率和行权时间等数据计算出
期权的价格，但是期权当天的价值是负值。
如果是看跌期权，期权价值=行权价格-正股价格。

二、期权的风险大不大 怎么控制风险

你好，期权又被称为“选择权”，是指其持有者能在规定的期限内按交易双方商定
的价格购买或出售一定数量的基础工具的权利。
期权交易就是对这种选择权的买卖。
期权的优势&nbsp；
：期权作为金融衍生品的一种，既能丰富投资者的投资策略和风险管理手段，实现
多元化交易，又能够平衡市场供需，提高市场效率，具有价值发现的功能。
以下为部分期权交易带来的优势：&nbsp；
为资产提供保险。
当投资者当前持仓的股票获得盈利，但是对后市预期并不乐观，想要规避股票价格
下行所带来的风险时，可以选择买入认沽期权作为保险。
假设投资者当前持仓的股票为10元每股，买入行权价格为12元的认沽期权。
期权到期时，若股票价格下跌，投资者可以选择行使权利，以12元的价格将其持仓
的股票卖出；
若股票价格上涨，投资者则可以继续享受股价上涨带来的收益。
方向性增强收益。
投资者可以根据对未来价格走势的预期通过期权交易来产生杠杆，预计价格上涨的
投资者会买入认购期权，预计价格下跌的投资者会买入认沽期权。
通过增加杠杆进行看多或看空的方向性交易，从而增强收益，但同时也会增强风险
。
期权的风险&nbsp；
尽管期权的投资有种种好处，但是不同的交易策略也会带来各种风险，投资者在期
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权交易中应当审慎做出投资决策。
杠杆风险，投资者利用认购期权和认沽期权放大收益时，其面临的风险与潜在损失
也通过杠杆性被同时放大，有不少机构因未能及时对期权交易进行有效地风险控制
而最后导致破产。
价格波动风险，由于期权标的资产价格或期权的价格波动所带来的风险。
无法平仓的风险，若期权的买方在合约最后交易日未能行权，则买方的合约权利失
效，期权价值到期变为零。
停牌风险，当期权交易出现异常波动，或因涉嫌违法违规时，该期权可能会被停牌
导致无法交易。
&nbsp；
形成灵活的投资策略。
投资者可以针对各种市场情况，将不同行权价格或到日期的认购期权与认沽期权进
行灵活的组合，形成不同风险与收益的投资组合。

三、比如股票价格是10元，公司发期权激励，行权价格是15元，
那么对股票是利好还是利空？

利好，行权期内股价不超过15元，期权就毫无价值

四、期权合约的五个行权价的问题

因为平值和实虚值合约在构建期权策略时候，都有其用处，而这五个设计，是最简
的方式，只能多，不能少。
随着时间推移，做市商会继续根据涨跌追加推出，但对当时的价位，也是这五个为
标准新增。

五、行权价是上升好还是下降好呢?

1、这是公司内部的期权，具体行权方式应该问你们人士或者薪酬委员会或者领导
，从你提供的资料上来看，公司分给了你一共18000份的期权，这个权力让你可以
以0.5USD的价格购买公司股份，从2022~2022年每年的4月1日都可进行4500份期权
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的行权（或这一日之前，这一点在图上看不出）；
2、你的是买入期权，卖出期权只在二级资本市场上存在；
3、对的，要么行权，要么放弃，这个期权是给你一个机会能够以优惠的价格获得
公司股份；
4、首先要行权，行权之后获得公司股份，然后可以转让公司股份，甚至可以等到
公司上市之后变现，但这一切都取决于公司的经营情况；
5、行权之后期权就消失了，你获得了股份，但如果离职的话，股份的去留情况要
看你和公司的合同；
6、行权的费用在第1点里已经说了，每份0.5USD；
7、期权的价值在于标的股份的价值，比如公司运营的不好了，每股股票价格只有0
.4USD了，这时候就可以放弃行权，因为没有人会花0.5USD去买一股价格为0.4USD
的股票，但只要你行权了，期权就消失，你手上就变成了股份，这股份值不值钱依
然是看公司的运营情况；
8、公司不上市，期权未必没价值，因为股份的价值不一定要上市才会体现，上市
只是增加了估值的公允性和流动性，但如果倒闭了，那这些股份就不值钱了，请注
意我说的一直是股份，因为期权在行权或者放弃之后都是消失的综上，请一定记住
期权只是一种权力，你们公司给你提供的期权权利金是固定的，你也无法转让这些
权力，所以你需要关心的只是你们公司的具体运营情况，然后判断自己是否需要行
权

六、某股票的看涨期权的执行价格为65元，该股票的现价为60元
，则该看涨期权的内在价值为多少？

看涨期权的内在价值为： 现价-执行价-期权价格你的题里没有给期权的价格，假设
看涨期权的价格为5元，则：60-65-5=-10元但是，在现价低于65元时，执行该期权
肯定是亏损的，不去执行则只亏一个期权费5元。
假设现在股票涨到100元，用上面公式，内在价值=100-65-5=30元

七、某投资者以75？（美元/股)的价格购买了100股甲公司股票，
同时以3美元出售了1份80看跌期权（每份期权合约

他股票上每股亏1元，共亏100元卖出看跌期权，每股得3元，共得300元但是合同的
买方在74美元时会行使期权，以每股80卖给这个投资者，所以每股亏6元，共亏600
所以累计亏400美元
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八、期权义务方到期如何履行行权义务？

义务方到期日（T日）日终如果还持有期权，需在T+1日留意是否被指派行权，如
有指派，需保证T+1日有足够的资金或标的证券用于行权交收。
其中：认购期权义务方应备好足额股票，应交收证券数量=被指派合约数量*合约单
位。
认沽期权义务方须备好足额资金，应交收资金=被指派合约数量*行权价*合约单位
。
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