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股票细分行业怎么看；各券商评级系统细分怎么看？-股
识吧

一、如何进行行业分类

□大摩华鑫基金公司
张靖行业投资作为一种重要的资产配置手段，是获取超额收益的重要来源。
在国民经济发展和宏观经济周期的不同阶段，各个行业面临不同的发展机遇，呈现
出不同的发展态势，表现出不同的基本面状况，同时资本市场会产生不同的预期，
最终行业间的这些差异必然在股票价格中反映出来。
进行行业投资，首先需要解决行业分类问题。
MSCI和标准普尔共同构建的GICS、富时集团和道琼斯指数公司共同构建的ICB是
国际上常用的行业分类标准。
国内机构推出的行业分类标准由于更多地考虑了国内在经济发展阶段、产业结构现
状、行业发展机会等方面的特征，在A股的投资实践中得到了更多的应用。
其中考虑到行业的投资价值的同一性的一些行业分类被称为投资型行业分类。
从行业投资角度来讲，行业内部的高相似性和行业之间的高差异性是行业分类的基
本原则：高相似性旨在降低来自行业内部的噪音，提高投资收益的稳定性；
而行业间的高差异性将决定获得超额收益的空间。
这种相似性和差异性不仅体现在行业基本面上，同时也应体现在行业的市场表现上
。
在研究行业市场表现的关联度方面，聚类分析方法更为客观和准确。
聚类分析是一种数据统计方法，通过量化指标衡量多个样品之间的相似性，并将一
些相似程度较高的样本聚合为一类，把另外一些彼此之间相似程度较大的样品聚合
为另一类，直到将所有样品分配到若干个类中，使得同一类中的样品有很大的相似
性，而不同类之间的样品有很大的差异性。
为了兼顾行业基本面上的异同特性，可以直接使用现有行业分类中的细分子行业的
收益率进行聚类分析的基本单元，并在聚类范围自下而上逐步推进。
首先，从同一个小行业的细分子行业进行聚类开始，提取基本面和市场表现最为类
似的细分子行业作为一类。
以中信二级行业中的石油石化行业为例，其下有炼油、油品销售及仓储、其他石化
3个细分子行业，经过聚类分析，炼油和其他石化的市场走势相似性更大，可以合
并为一个行业，而油品销售及仓储单独为一个行业。
其次，将小行业内的聚类结果在大行业内部再进行聚类。
将上述炼油+其他石化、油品销售及仓储，与所属大行业中同级别的石油开采和油
田服务再次进行聚类，结果为石油开采+炼油+其他石化组成一类，油品销售及仓
储为一类，油田服务为一类。
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这与中信行业分类的区别在于取消石油石化行业，将其中油品销售及仓储单独剥离
出来，其他的与石油开采合并。
再次，将大行业的聚类的结果在行业群内进行聚类。
由于部分行业与相关产业链存在紧密的依赖关系，在基本面上属于相同的产业集群
，在二级市场表现上也呈现出高度的相关性。
例如，对基建投资相关的行业进行聚类时，得到了与普遍认识吻合的结果：机械行
业中的工程机械、建材中的水泥、建筑中的建筑工程在二级市场具有非常高的同步
性，因此可将以上3个行业组成一个行业。
沿着现有行业分类层级关系自下而上地进行行业收益率聚类分析，形成的行业分类
体系较好地结合了基本面影响因素和市场表现，进一步提高了行业内部的相似性和
行业间的差异性。

二、各券商评级系统细分怎么看？

由于业界对股票投资评级并无统一的规范，因此我们在阅读各证券公司研究所的报
告时，常常看到不同分类的股票评级，而且即使是称谓相同的评级，其具体的定义
也可能存在明显的差异。
例如，申银万国的分类为“买入”、“增持”、“中性”与“减持”。
其中“买入”的定义为：报告日后的6个月内，股票相对强于市场表现20%以上，
“增持”则是相对强于市场表现5%－20%。
而海通证券的评级体系中虽也有“买入”、“增持”，但其“买入”是指未来6个
月内相对大盘涨幅在15%以上，“增持”是指未来6个月内相对大盘涨幅介于5%与1
5%之间。
对比可知，同样是给予一只股票“买入”的评级，申银万国的分析师理应比海通证
券的分析师对该股后市表现更为乐观。
与上面不同，国信证券采用的股票评级体系为“推荐”、“谨慎推荐”、“中性”
和“回避”。
依据其定义，这里的“推荐”与申银万国的“买入”相类似，同样是指优于市场指
数20%以上，不过，其“谨慎推荐”则是指优于市场指数10%-20%之间，与申银万
国的“增持”稍有差别。
容易让人迷惑的是，在招商证券的评级体系中，“推荐”并非表示特别看好，只是
“预计未来6个月内，股价涨幅为10-20%之间”，其“强烈推荐”才是最为看好的
评级层次，即“预计未来6个月内，股价涨幅为20%以上”。
从这里还可以发现，招商证券考虑的是股价的绝对涨幅，而非其他研究机构所指的
相对涨幅。
此外，光大证券评级体系中的“最优”、“优势”大致与海通证券的“买入”与“
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增持”相对应。
综合来看，不同研究机构的评级体系存在着或大或小的差异。
投资者在阅读研究报告时须留意各家机构对评级体系的具体定义，以避免不必要的
误会。

三、怎样找股票的热门板块以及板块动向怎么样看

例如 大盘下跌 有的股票大涨甚至涨停 这一板块就是热门板块 现在有3G和航空股

四、股票中的次新股板块怎样查找？

查找方法（以通信达为例）：输入CXG按回车键就行了。
次新股一般都是上市时间不久的品种，经过发行制度的变革之后，各方面对上市公
司的IPO发行把关更加严格，因此能够在证券市场中发行上市的次新股其质地一
般都比较优良，其中还有相当一部分公司属于细分行业的龙头公司。
另外，在相对的牛市行情中，次新股的市场定位都比较高，但在弱势环境中，次新
股的定位将明显降低，而在市场的系统风险面前，次新股上市之后也可能会出现连
续的宽幅震荡走势，股价也将进一步震荡走低，因此总体而言，次新股的估值水平
相对偏低而具备了一定的投资价值。
优势： 1、具有较强的股本扩张潜力 次新股还有一个相对独特的优势，那就是次新
股的资本公积金都比较高，具有强大的股本扩张潜力。
强大的股本扩张潜力也是吸引机构资金青睐的一个重要原因，中小板的上市公司都
潜伏了大量投资基金的身影。
2、上档阻力相对较轻 次新股质地优良，也没有什么历史包袱，而从市场角度来看
，次新股的上市时间比较短，虽然前期股价也随大盘出现了同步的震荡下跌走势，
但相对于其他个股而言，次新股的上档阻力比较轻，反弹行情一旦展开，次新股将
表现出更强一些的弹性，而于近期上市的次新股如果得到量能配合，很可能会创出
上市新高而进一步拓展上涨空间。
事实上，如果我们追踪历史行情，可以发现一个重要的运行规律，每次大盘展开反
弹行情时，次新股中都会涌现出短线的强势品种，甚至次新股有可能会领涨短线大
盘。
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五、分析一只股票的六个方面“行业、企业、小公司、机构、估
值、风险评估”分别代表什么，要从哪些地方分析这

要从基本面和技术面来分析，首先从基本面看，先看所选股票所处的行业，再细分
其子行业，即这只股票主要做什么，分析目前国家对此行业是否有政策支持，若有
，再看股票的业绩，最简单的方法是看每股收益和市盈率，其次从技术面分析，如
果不太懂技术分析，最简单的办法是看成交量，看近期该股的走势是否放量突破短
期均线或压力位，这是股票初学者了解股票最简单的办法，希望可以帮到你

六、

七、A股最新的各细分行业或各概念的龙头股票明细，最好是有
实时更新的

用各大证券公司的股票软件，找到细分行业、概念，然后用市值排名方法找出龙头
公司。

八、股票基本面分析包括哪几个方面？企业未来成长财务指标主
要看那几个？怎样进行分析

基本面不知道什么意思，我也是新学的企业未来成长财务指标主要有两个方向一个
是经营成果一个是财务情况，体现经营成果一般有净经营资产收益率、权益收益率
资产产周转次数、营运比率等不少呢财务情况一般是指资产负债率，产权比率，权
益乘数综合分析一般求可持续增长率。
不是可能不是很全仅供参考吧。
如果是计算股票的价值那么应该知道未来发股利的方式及模式，结合类似公司的收
益率来折现计算出股权价值，与现在投入的比较是否合算。
仅供参考
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