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股票怎么撮合交易；股票是如何撮合不同价格的成交？-
股识吧

一、股票是如何撮合不同价格的成交？

首先，不可能有两笔委托同时到达。
因为现在的电子交易系统有严格的执行队列，哪怕是十亿分之一秒，由于网络接收
的延迟会决定两笔交易的顺序。
由于买单价格比卖一高，只要卖一有足够的股票数量，这笔10元的委托买单将以9.
98元成交。
同样，由于卖单价格比买一低，只要买一有足够的股票数量，这笔9.9元的卖单将
以9.96元成交。
不可能出现（9.9+10）/2 的情况的，这是连续竞价，不是集合竞价。
连续竞价是时间优先的，由于买一和卖一一定是先于主动委托的，它们会优先成交
。

二、股票的撮合交易是怎么实现的？？？

撮合成交价，股指期货常用术语。
撮合成交的前提是买入价必须大于或等于卖出价。
当买入价等于卖出价时，成交价就是买入价或卖出价，这一点大家是不会有疑义的
。
问题是当买入价大于卖出价时成交价应该如何确定？计算机在撮合时实际上是依据
前一笔成交价而定出最新成交价的。
如果前一笔成交价低于或等于卖出价，则最新成交价就是卖出价；
如果前一笔成交价高于或等于买入价，则最新成交价就是买入价；
如果前一笔成交价在卖出价与买入价之间，则最新成交价就是前一笔的成交价。
下面不妨以例明之。
买方出价1399点，卖方出价是1397点。
如果前一笔成交价为1397或1397点以下，最新成交价就是1397点；
如果前一笔成交价为1399或1399点以上，则最新成交价就是1399点；
如果前一笔成交价是1398点，则最新成交价就是1398点。
这种撮合方法的好处是既显示了公平性，又使成交价格具有相对连续性，避免了不
必要的无规律跳跃。
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中金所计算机交易系统在撮合成交时，基本原则按价格优先、时间优先的原则进行
（有的情况下为了控制风险的需要，会采取在价格相同情况下，平仓单优先）。
该原则的完整解释是：买家出价高的优先，卖家出价低的优先，如果出价相同则挂
单时间最早的优先。
举例说明：例如，某交易者卖出3月沪深300指数期货10手，挂出价格为1400点，交
易者甲挂出10手买单，报价为1398点；
随后，交易者乙也想买10手，挂价为1399点，由于乙的价格比甲高，按照价格优先
原则，乙的单子排在甲的前面；
后来，丙也挂出10手买单，价格同样为1399点，由于挂价与乙相同，按照时间优先
原则，只能排在乙的后面，但仍在甲之前。
假如这时有一个交易者以1397点卖出10手，买方优先成交者就是乙。

三、股价是怎样撮合的

和在菜市场买菜一样，互相开价，只要卖价小于或等于买价就可以成交

四、股票如何撮合交易？

你好，证券经营机构受理投资者的买卖委托后，应即刻将信息按时间先后顺序传送
到交易所主机，公开申报竞价。
股票申报竞价时，可依有关规定采用集合竞价或连续竞价方式进行，交易所的撮合
大机将按“价格优先，时间优先”的原则自动撮合成交。
投资资讯新股挂牌交易的第一天不受涨跌幅10％的限制，但深市新股上市当日集合
竞价时，其委托竞价不能超过新股发行价的上下15元，否则，该竞价在集合竞价中
作无效处理，只可参与随后的连续竞价。
集合竞价结束后，就进入连续竞价时间，即9：30-11：30和13：00--15：00。
投资者的买卖指令进入交易所主机后，撮合系统将按“价格优先，时间优先”的原
则进行自动撮合，同一价位时，以时间先后顺序依次撮合。
在撮合成交时，股票成交价格的决定原则为：1、成交价格的范围必须在昨收盘价
的上下10％以内；
投资资讯2、最高买入申报与最高卖出申报相同的价位；
3、如买（卖）方的申报价格高（低）于卖（买）方的申报价格时，采用双方申报
价格的平均价位。
交易所主机撮合成交的，主机将成交信息即刻回报到券商处，供投资者查询。
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未成交的或部分成交的，投资者有权撤消自己的委托或继续等待成交，一般委托有
效期为一天。
另外，深市股票的收盘价不是该股票当日的最后一笔的成交价，而是该股票当日有
成交的最后一分钟的成交金额除以成交量而得。

五、股票撮合的详细过程

1、算两笔成交，在成交的手数后面，有一个数字2，格式如下：
成交时间（几点） 成交价格 成交手数 几笔成交（你问的问题） 10：00 10.23 10 22
、箭头往上还是往下，是看是主动性买还是主动性卖，主动买是往上，主动卖是往
下，比如一只股票现在的（瞬间）买一价格是1元（委买手数是100手），卖一价格
是1.1元（委卖手数是50手），这样不会成交但如果你现在下单以1.1元价格买入20
手，那么会显示箭头往上价格为1.1元成交20手；
如果你现在下单以1元的价格卖出20手，那么会显示箭头往下价格为1元成交20手3
、你可以去书店售买相关资料也可以在网上搜股票基础知识
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