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怎样对一家上市公司进行财务分析，如何做好财务分析工
作-股识吧

一、如何做好财务分析工作

现在的会计已不是简单的算算帐、记记帐、管管帐的会计角色了，越来越多的参与
到企业的经营管理当中，在企业整个经营活动过程中扮演着一个非常重要的角色，
所整理、汇总、反映的财务数据准确与否，财务分析是否恰当，财务管理是否到位
，在很多时候对于企业的管理起着相当大的作用，如何做好财务工作。
那如何做好财务工作呢，我认为应该从以下几个方面做起：1、财务制度的健立健
全。
企业财务人员在企业的生产经营活动中进行财务活动时的依据就是财务制度。
财务制度的健立健全，是企业健康发展的有力保障。
财务人员在日常工作中，必须严格执行企业所制订的财务制度，根据财务制度的有
关规定办事，公平、公正、公开。
2、财务基础数据的收集、整理、汇总。
财务数据的准确与否，不仅体现着一个财务人员的工作水平，同是也决定着企业财
务成果的准确与否，这关系到企业管理者所作出的决策是否正确，也影响着企业决
策者的决策。
因此，作为财务人员，必须做好财务基础数据的收集、整理、汇总工作，如实反映
财务成果，客观分析经营活动中出现的问题，并提出解决的方法，以供企业决策者
参考。
3、做好事前预算、事中控制、事后分析工作。
现代企业对于企业整体预算越来越重视，特别是集团公司的决策者，只能从宏观去
调控整个集团公司的生产经营活动，从大局考虑整个集团公司的发展方向和经营策
略，是不可能仔细考虑各个子公司的费用开支、人员安排、资产购置等等的详细情
况，因此财务预算在这个时候就显得至关重要了。
做好财务预算工作，是事中控制、事后分析的数据依据。
财务预算不能与实际严重脱节，要根据企业的发展需要、发展方向、发展策略，客
观的编制各项财务预算指标，也就是说要有可操作性，达到宏观控制的目的，达到
企业管理者预期的管理目标。
财务预算要包括收入达成总目标、成本费用控制总目标、各种税费缴交总目标、经
营成果总目标等。
财务预算编制完成后，接下来就是财务预算的执行，也就是事中控制。
事中控制是对于财务预算在实际工作中的应用。
各项经济指标、各项经济活动都必须围绕之前所制订的财务预算来进行，财务人员
必须认真执行财务预算，根据财务预算严格控制各项费用开支，对于预算外的资金
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项目、费用项目必须按预算制度的相关规定报批，才能给予支付。
对于超预算的项目必须做好客观分析，如实反映情况，并按规定做好报批手续方可
支付。
事后分析是对事中控制和事前预算对比后做出的一种评价。
事后的分析要客观、真实地分析实际与预算的差异，如实反映各种情况、分析各种
原因，找出问题所在，公正地评价企业的经营成果，提出正确的解决方案、方法，
为企业的壮大出谋划策。
4、财务人员应注重职业道德、自身修养。
企业所有人员当中就数财务人员与钱最经常打交道的，因此财务人员的意志必须是
坚定的，财务人员的心必须永远是纯洁的，不可以有什么私心杂念的。
财务数据也是商业秘密的一部分，作为财务人员对于自己所掌握的、所熟知的财务
数据是不能随意透露的，必须守口如瓶。
财务数据都是从企业的各部门中汇集而来的，因此财务人员之间的关系不仅要融洽
，与各部门之间的关系也要做好，这样才能取得最真实、最基储最实在的财务数据
。
财务人员切不可有高高在上的认为，这样的话，你就是一个失败的财务人员！

二、如何进行财务报表分析和公司估值

，要有专业性的视角看问题2，三张报表之间要结合3，报表与报表附注的结合4，
数字与文字（管理层分析）的结合5，公司分析与行业分析的结合6，报表分析与公
司估值的结合7，纸上谈兵与实践调查的结合，要有专业性的视角看问题看报表的
切忌只看损益表（利润表），报表的分析各个行业大有不同，同一个行业内也不相
同，在这里，就需要有一个自己专业性的视角。
比如房地产行业，某年万科的负债率达到90%，利润也不尽人意，是不是万科的财
务风险相当高呢，事实上银行还是乐于给万科贷款的，仔细看会发现万科的预收账
款很多，现金流相当好，而在建工程非常大，到了这里，大家可能心里有素一些了
，但是同样的房地产类上市公司，万科和陆家嘴，中华企业又不一样，后者的固定
资产很重要，而前者却在在建工程（其中还涉及到一些会计制度的问题。
包括公允价值问题，折旧问题，在建工程问题）2，三张报表之间要结合特别要注
意的是对于现金流量表要仔细研究，因为现金流量表一来造假比较难，二来可以看
出企业的经营质量。
比如说银广夏的例子，相信但凡有些基本现金流量意识的人必然会避让吧。
3，报表与报表附注的结合报表附注是很重要的，会计制度，会计政策的披露都在
这里。
比如2002年宝钢，2004年烟台万华，宇通客车的折旧方式变更无疑会对报表产生极
大影响，比如应收账款的计提，长期股权投资的说明等等，这些会计政策的研究相
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当重要。
4，数字与文字（管理层分析）的结合财务报表的研究毕竟是对已经发生的财务状
况的探讨，而投资人要求的是对未来的现金流的分析，因此，管理层探讨显得十分
重要，使得投资人能够动态的思考公司的发展，尤其是在现金流估值过程中充分考
虑到这一点。
比如安彩的投资人3年前就应该知道走向下破路的CRT产业，从管理层分析中还要
揣摩管理层的态度和责任心。
5，公司分析与行业分析的结合公司所处的发展状态和行业是密不可分的，各大国
外咨询公司用来骗骗国人的无非就是完善的数据，然后作成各式各样的图形招摇撞
骗。
应该从行业的角度来看待公司的动态估值的问题，比如乳制品行业和CRT行业就处
于截然不同的行业周期中。
在估值模型中要充分考虑到这一点。
而这一点的想法参照发达国家特别是美国，日本的经验很有用处。
证券公司是不是在升值初期应该买入？6，报表分析和公司估值的结合报表分析归
根结底是为了估值，因此报表分析必须要以估值为目标，以专业性评价来对支持估
值。
这个地方还涉及到一个博益的问题，比如我要定向增发，认购机构是不是分析能力
比你强，平时风格怎么样，比如要股权激励，管理层是不是要压缩利润，比如有些
以销定产的公司为什么存货这么多？比如明年所得税改革是不是一些小聪明的高税
负公司要压缩压缩利润。
7．纸上谈兵与实践调查的结合纸上得来终觉浅，对于研究完的公司。
不妨去超市看看，不妨去各种商店看看。
比如招商银行是不是好公司，伊利的冷饮销的好不好，茅台酒是不是有垄断力和高
议价能力，现在买高档百货的人是不是多了，雅戈尔是不是好卖（这个公司又是一
个10年大牛，大家可以看他上市后的表现，当初我去南京路专卖店看了才下决心，
可惜的是中信的问题当时没有意识到）。
在财务报表分析及估值中，最重要的是要有专业性的行业，公司眼光和大量实践。
而决不能闭门造车。
在中国这个弱有效市场还没有达到的国度，相信对于公司财务研究和在资本市场估
值还大有前途。

三、一个公司的财务分析该怎么做？

如果你公司都还没有起步的话，那老板的意思是否叫财务做一个对未来预算呢？如
果是预算的话，那你有预算的财务数据，有了你预算的财务数据的话，那你一样可
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以做财务分析。
以下为财务报表分析的指标（供参考）
企业总结和评价财务状况和经营成果的相对指标。
中国《企业财务通则》中为企业规定的三种财务指标为：偿债能力指标，包括资产
负债率、流动比率、速动比率；
营运能力指标，包括应收帐款周转率、存货周转率；
盈利能力指标，包括资本金利润率、销售利税率(营业收入利税率)、成本费用利润
率等。
一、偿债能力状况分析 短期偿债能力分析： 1、流动比率，计算公式： 流动资产 /
流动负债 2、速动比率，计算公式： （流动资产-存货） / 流动负债
3、现金比率，计算公式： （现金+现金等价物） / 流动负债
4、现金流量比率，计算公式： 经营活动现金流量 / 流动负债
5、到期债务本息偿付比例，计算公式： 经营活动现金净流量 /
（本期到期债务本金+现金利息支出） 长期偿债能力分析：
1、资产负债率，计算公式： 负债总额 / 资产总额 2、股东权益比例，计算公式：
股东权益总额 / 资产总额 3、权益乘数，计算公式： 资产总额 / 股东权益总额
4、负债股权比例，计算公式： 负债总额 / 股东权益总额
5、有形净值债务率，计算公式： 负债总额 / （股东权益-无形资产净额）
6、偿债保障比率，计算公式： 负债总额 / 经营活动现金净流量
7、利息保障倍数，计算公式： （税前利润+利息费用）/ 利息费用
8、现金利息保障倍数，计算公式：
（经营活动现金净流量+现金利息支出+付现所得税） / 现金利息支出
二、营运能力分析 1、存货周转率，计算公式： 销售成本 / 平均存货
2、应收账款周转率，计算公式： 赊销收入净额 / 平均应收账款余额
3、流动资产周转率，计算公式： 销售收入 / 平均流动资产余额
4、固定资产周转率，计算公式： 销售收入 / 平均固定资产净额
5、总资产周转率，计算公式： 销售收入 / 平均资产总额 三、盈利能力分析
1、资产报酬率，计算公式： 净利润 / 平均资产总额
2、净资产报酬率，计算公式： 净利润 / 平均净资产
3、股东权益报酬率，计算公式： 净利润 / 平均股东权益总额
4、毛利率，计算公式： 销售毛利 / 销售收入净额 5、销售净利率，计算公式：
净利润 / 销售收入净额 6、成本费用净利率，计算公式： 净利率 / 成本费用总额
7、每股利润，计算公式： （净利润-优先股股利） / 流通在外股数
8、每股现金流量，计算公式： （经营活动现金净流量-优先股股利） /
流通在外股数 9、每股股利，计算公式： （现金股利总额-优先股股利）
/流通在外股数 10、股利发放率，计算公式： 每股股利 / 每股利润
11、每股净资产，计算公式： 股东权益总额 / 流通在外股数
12、市盈率，计算公式： 每股市价 / 每股利润
13、主营业务利润率=主营业务利润/主营业务收入*100% 四、发展能力状况分析
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1、营业增长率，计算公式： 本期营业增长额 / 上年同期营业收入总额
2、资本积累率，计算公式： 本期所有者权益增长额 / 年初所有都权益
3、总资产增长率，计算公式： 本期总资产增长额 / 年初资产总额
4、固定资产成新率，计算公式： 平均固定资产净值 / 平均固定资产原值

四、如何深刻剖析一家公司的财务报表

通过对上市公司财务报表的有关数据进行汇总、计算、对比，综合地分析和评价公
司的财务状况和经营成果。
对于股市的投资者来说，报表分析属于基本分析范畴，它是对企业历史资料的动态
分析，是在研究过去的基础上预测未来，以便做出正确的投资决定。
.上市公司的财务报表向各种报表使用者提供了反映公司经营情况及财务状况的各
种不同数据及相关信息，但对于不同的报表使用者阅读报表时有着不同的侧重点。
一般来说，股东都关注公司的盈利能力，如主营收入、每股收益等，但发起人股东
或国家股股东则更关心公司的偿债能力，而普通股东或潜在的股东则更关注公司的
发展前景。
.此外，对于不同的投资策略，投资者对报表分析侧重不同，短线投资者通常关心
公司的利润分配情况以及其他可作为“炒作”题材的信息，如资产重组、免税、产
品价格变动等，以谋求股价的攀升，博得短差。
长线投资者则关心公司的发展前景，他们甚至愿意公司不分红，以使公司有更多的
资金由于扩大生产规模或用于公司未来的发展。
.虽然公司的财务报表提供了大量可供分析的第一手资料，但它只是一种历史性的
静态文件，只能概括地反映一个公司在一段时间内的财务状况与经营成果，这种概
括的反映远不足以作为投资者作为投资决策的全部依据，它必须将报表与其他报表
中的数据或同一报表中的其他数据相比较，否则意义并不大。
进行报表分析不能单一地对某些科目关注，而应将公司财务报表与宏观经济面一起
进行综合判断，与公司历史进行纵向深度比较，与同行业进行横向宽度比较，把其
中偶然的、非本质的东西舍弃掉，得出与决策相关的实质性的信息，以保证投资决
策的正确性与准确性

五、财务分析怎么写？
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六、一个上市公司的基本面分析应该怎么做

以下全是本人多年来做投资的经验1，公司基本面分析最重要的一步是公司发展前
景分析，事关公司未来几年十几年甚至几十年的发展，而公司发展前景的好坏往往
与行业前景高度相关。
所以第一步，要分析公司所在行业的性质，是处于增长时期还是衰退时期，这部分
数据可以参考中国工信部资料。
2，公司的发展战略，因为如果是一个处于增长期的行业，那么看上这个行业的公
司不在少数，好的战略往往能竟争过其他对手，为什么IT业的公司那么多，而大公
司就那么几个，为什么苹果1995年左右都快破产了，而现在却是微软诺基亚的最大
竟争对手?这就是好的战略的魅力，战略往往与决策者关系很大。
3，公司的内部管理情况，公司人力资源怎样，内部资金周转情况如何（这个在财
报上可以看出大概）。
好的公司内部管理有利于公司的健康发展，整天内部出问题的公司不是好公司。
4，公司对外竟争优势，特别是科技与成本上的。
好的竟争优势能让公司在竟争中立于不败。
5，公司所占市场份额，未来增长情况如何？增长性不好的公司，不建议投资。
6，有无政策扶持。
7，估值，对这个公司进行估值，粗粗的估下就行了，要是估的精确，那真是神了
。
价值投资中估值乃未流。
前面的那些对公司潜力的分析才是最重要的。
而且，只有在宏观经济向好的情况下才能谈投资，这是一切的大前堤，大前堤不存
在了，一切都是浮云。

七、财务分析怎么写？

一、经营业绩概况主营业务收入 主营业务利润 营业利润 利润总额 净利润 收益额
净资产 净资产收益率 现金流量
〔对以上列举主要盈利能力指标的分析〕二、盈利能力分析
〔公司名称〕主要盈利能力指标如下： 毛利率 主营业务利润率 营业利润率
销售净利率 净资产收益率
〔对以上列举主要盈利能力指标的分析〕1.资产周转能力
公司的资产周转能力指标如下：存货周转率 应收帐款周转率 总资产周转率
〔对以上列举资产周转能力指标的分析〕2.成本费用控制水平主营业务成本
销售费用 管理费用 财务费用 〔对以上列举成本控制指标的分析〕
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三、偿债能力分析 〔公司名称〕主要偿债能力指标如下流动比率 速动比率
〔对以上列举偿债能力指标的分析〕四、负债能力分析
〔公司名称〕近几年的资产负债率如下：年份
负债率公司的负债结构如下：日流动负债/总资产 其中：短期借款/总资产
长期负债/总资产 其中：长期借款/总资产 五、现金流量分析
〔公司名称〕近几年的资产负债率如下： 1．经营活动现金流入小计 现金流出小计
净现金流量 2．投资活动 现金流入小计 现金流出小计 净现金流量
3．筹资活动现金流入小计 现金流出小计 净现金流量
〔对以上列举现金流量指标的分析〕六、下年度发展预测及分析 〔对未来发展的
预测及分析〕七、结论〔对财务报告的总结〕〔报告单位或部门名称〕〔报告人姓
名〕〔日期〕

八、怎样做好一个上市公司的财务报表分析？

财务报表分析，又称公司财务分析，是通过对上市公司财务报表的有关数据进行汇
总、计算、对比，综合地分析和评价公司的财务状况和经营成果。
对于股市的投资者来说，报表分析属于基本分析范畴，它是对企业历史资料的动态
分析，是在研究过去的基础上预测未来，以便做出正确的投资决定。
. 上市公司的财务报表向各种报表使用者提供了反映公司经营情况及财务状况的各
种不同数据及相关信息，但对于不同的报表使用者阅读报表时有着不同的侧重点。
一般来说，股东都关注公司的盈利能力，如主营收入、每股收益等，但发起人股东
或国家股股东则更关心公司的偿债能力，而普通股东或潜在的股东则更关注公司的
发展前景。
. 此外，对于不同的投资策略，投资者对报表分析侧重不同，短线投资者通常关心
公司的利润分配情况以及其他可作为“炒作”题材的信息，如资产重组、免税、产
品价格变动等，以谋求股价的攀升，博得短差。
长线投资者则关心公司的发展前景，他们甚至愿意公司不分红，以使公司有更多的
资金由于扩大生产规模或用于公司未来的发展。
. 虽然公司的财务报表提供了大量可供分析的第一手资料，但它只是一种历史性的
静态文件，只能概括地反映一个公司在一段时间内的财务状况与经营成果，这种概
括的反映远不足以作为投资者作为投资决策的全部依据，它必须将报表与其他报表
中的数据或同一报表中的其他数据相比较，否则意义并不大。
. 例如，琼民源96年年度报表中，你如果将其主营收入与营业外收入相比较，相信
你会作出一个理性的投资决定。
所以说，进行报表分析不能单一地对某些科目关注，而应将公司财务报表与宏观经
济面一起进行综合判断，与公司历史进行纵向深度比较，与同行业进行横向宽度比
较，把其中偶然的、非本质的东西舍弃掉，得出与决策相关的实质性的信息，以保
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证投资决策的正确性与准确性。
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