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上市公司为什么收购资产管理公司上市公司并购的意义-
股识吧

一、企业上市前为什么都爱搞并购，看完才知道

股票的价格则取决于对企业的估值。
企业全部资产的价值、企业的盈利能力和市场外部环境是影响企业估值的三大因素
。
因此，一个准备上市的企业在将自己的股票推向市场之前，需要提高企业资产的品
质、增加自身体量、提高在同行业市场的占有率，从多方面对企业进行包装和宣传
，利用企业的商业模式、盈利潜质、市场地位等打造成一个完美的故事，吸引投资
人。
上市前的并购可以帮助那些概念不够好、体量不够大的企业在股票上架的前夕买些
好的资产和概念，把自己的故事讲得更完美。
这就如同一个好的厨师会在烹调时加些特制的佐料使菜肴更加鲜美诱人一样。

二、上市公司并购的意义

第一，对被并购的企业来讲是注入优质资产，提高公司治理水平。
第二，对并购方来讲是扩大企业规模，缩短投资回报周期。
第三，对中小投资者来讲等于弃暗投明。
第四，对整个行业来讲，优化资源配置。
第五，对普通员工来讲，工作环境以及待遇都是很大的改善啊。

三、公司收购的目的是什么？

虽然在北大荒剥离米业的议案以76.81%的同意票获股东大会通过，但从舆论来看，
北大荒贱卖米业受到市场的质疑：北大荒6100万元低价甩卖过亿米业资产，有向接
盘方大股东农垦集团进行利益输送的嫌疑。
让投资者难以理解的是，为什么上市公司卖出的资产总是大幅折价，而买进的资产
却是大幅溢价？为什么这冤大头总是让上市公司当了呢？
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归根到底在于，这个冤大头的买单者是广大的公众投资者尤其是中小投资者。
比如高溢价收购亏损资产，只因为上市公司的钱来得容易，都是从投资者的荷包里
掏出来的，上市公司花起来并不心痛。
又如贱卖资产，真正利益受损的还是公众投资者尤其是中小投资者。
至于上市公司的大股东，它们在上市公司充当冤大头时其实是受益者。
如上市公司贱卖的资产，买家通常就是大股东或大股东的下属子公司或关联公司。
这种贱卖其实就是向大股东进行利益输送，是大股东掏空上市公司的一种手段。
又如高溢价买进资产，这其中最大量的交易就发生在大股东与上市公司之间，溢价
越高大股东越受益。
而作为中小投资者来说，面对上市公司充当冤大头，他们基本上是无能为力的。
由于一股独大的原因，中小投资者的话语权非常有限。
并且在投机炒作盛行的A股市场，上市公司的收购行为往往都被视为利好而受到市
场的炒作，投资者乐于追逐市场短炒带来的差价，哪里还顾得上来反对资产收购价
格的不合理呢？至于未来收购资产达不到预期收益，那就是届时谁持有股票谁倒霉
了。

四、上市公司为什么做市值管理?

不同公司处在同样的行业和盈利水平，为什么市值规模会相差10倍，为股东创造的
财富差距悬殊？为什么有的上市公司增发、再融资轻而易举，有的却困难重重？为
什么有的公司善用股权激励、减持套现、增持、回购等方式加速财富增长，有的却
不会？&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
这些都是市值管理的内容。
系统和战略性地理解和把握市值管理，你就能更好地管理企业。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
市值是股东价值的终极目标&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
股东价值以三种形态来体现：资产值、利润和市值。
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&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
我们看看不同公司资产值和市值的对比。
根据2009年年报，腾讯净资产123亿元，2022年4月1日的总市值2841亿港元；
在差不多的时间段，民生银行的净资产为600亿元，而市值仅为1500亿元。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
再看不同公司利润和市值之间的差异。
香港高阳科技的市值154亿港元，利润1.35亿港元，市盈率为165.43倍；
海王生物 的市值90亿元，利润3200万元，市盈率则为373.44倍；
美国Amazon上市10年都亏损，但股价活跃，市值巨大，目前市值580亿美元，利润
8.63亿美元，市盈率为66倍。
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
&nbsp；
可见，不是资产值高，股东的财富价值就一定大；
也不是利润高，带来的增值就一定大。
市值才是对股东财富意义最大的指标。
因此，为股东创造价值，应该把利润当作过渡性指标，而把市值当作经营的终极指
标。

五、收购上市公司的不良资产和负债的目的是什么

上市公司的大股东收购公司不良资产的目的主要有以下几个： 1、自己持有的公司
股份超过50%，公司的资产或者盈利的增加，股票价格就会增加，使得该大股东成
为最大受益者(手中的股票价值最大化)；
2、上市公司的不良资产是大股东原来上市的时候或者以后装进上市公司的，因为
经营不好，大股东愿意收购回来，以避免其他股东对他装入资产不好的一种回应；
3、大股东自己经营的业务跟公司的不良资产行业有相近性或者属于行业的上下游
行业，所以，即便上市公司的这部分资产在上市公司的管理之下不能获得盈利或者
较好效果，大股东收购后，则有可能经营的好起来，而且这部分资产目前价值比较
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低，收购成本比较低；
4、大股东打算将其他(行业)资产装进上市公司，以便扭转上市公司目前行业走入
低潮的困境；
5、该不良资产中含有土地等资产，因为有关资产是按照购入成本计算的，但是如
果重新估值的话，也许能够增值，所以，按照帐面资产(负值)购买该资产，实际上
并非价值为负，而是有一定的价值。

六、北大荒大幅折价甩资产 上市公司为何总当冤大头？

虽然在北大荒剥离米业的议案以76.81%的同意票获股东大会通过，但从舆论来看，
北大荒贱卖米业受到市场的质疑：北大荒6100万元低价甩卖过亿米业资产，有向接
盘方大股东农垦集团进行利益输送的嫌疑。
让投资者难以理解的是，为什么上市公司卖出的资产总是大幅折价，而买进的资产
却是大幅溢价？为什么这冤大头总是让上市公司当了呢？
归根到底在于，这个冤大头的买单者是广大的公众投资者尤其是中小投资者。
比如高溢价收购亏损资产，只因为上市公司的钱来得容易，都是从投资者的荷包里
掏出来的，上市公司花起来并不心痛。
又如贱卖资产，真正利益受损的还是公众投资者尤其是中小投资者。
至于上市公司的大股东，它们在上市公司充当冤大头时其实是受益者。
如上市公司贱卖的资产，买家通常就是大股东或大股东的下属子公司或关联公司。
这种贱卖其实就是向大股东进行利益输送，是大股东掏空上市公司的一种手段。
又如高溢价买进资产，这其中最大量的交易就发生在大股东与上市公司之间，溢价
越高大股东越受益。
而作为中小投资者来说，面对上市公司充当冤大头，他们基本上是无能为力的。
由于一股独大的原因，中小投资者的话语权非常有限。
并且在投机炒作盛行的A股市场，上市公司的收购行为往往都被视为利好而受到市
场的炒作，投资者乐于追逐市场短炒带来的差价，哪里还顾得上来反对资产收购价
格的不合理呢？至于未来收购资产达不到预期收益，那就是届时谁持有股票谁倒霉
了。

七、什么是上市公司收购？意义是什么？

上市公司收购是指投资者依法购买股份有限公司已发行上市的股份，从而获得该上
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市公司控制权的行为。
意义： 上市公司收购是指投资者公开收购股份有限公司已经依法发行上市的的股
份以曲线收购达到对该公司控股或者合并目的的行为。
其主要内涵可作如下理解： 其一，上市公司收购的目标是上市公司，收购的标的
物是上市公司发行的股份，而不是目标公司的具体资产；
其二，上市公司收购的主体是投资者，投资者即可以是个人，也可以是法人或其他
经济实体；
其三，收购的目的是为了实现对目标公司的控制股或者取得控制权。
收购成功后，收购方一般并不将目标公司的法人资格解散，更不会将目标公司的上
市资格主动取消。
在中国，保持上市公司的上市资格，并利用该宝贵的壳资源从事资本运作以获得发
展，是收购的终极目的。
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