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股票的mbs是什么意思-MBS、CDO、ABS、CLO分别是什
么意思？各是什么用途？-股识吧

一、什么是定期资产支持证券贷款便利

资产支持证券(Asset-Backed Security，以下简称ABS)，是一种债券性质的金融工具
，其向投资者支付的本息来自于基础资产池（pool of underlying
assets）产生的现金流或剩余权益。
与股票和一般债券不同，资产支持证券不是对某一经营实体的利益要求权，而是对
基础资产池所产生的现金流和剩余权益的要求权，是一种以资产信用为支持的证券
。
其支付基本来源于支持证券的资产池产生的现金流。
项下的资产通常是金融资产，如贷款或信用卡应收款，根据它们的条款规定，支付
是有规律的2009年3月起开设“定期资产支持证券贷款便利”（TALF）栏目，以反
映TALF发放的信贷。
TALF计划旨在向资产支持证券的持有者以这些证券作为抵押品发放贷款，这些抵
押品范围比较宽泛，包括学生贷款、消费类贷款和小企业贷款支持的证券，此举意
在提振消费者贷款。
此栏目首次出现（2009年3月25日）时余额为6.71亿美元，到2009年4月8日已提高至
46.92亿美元，在资产方占比0.2％。
“定期资产支持证券贷款便利”就是 向那些拥有“资产支持证券”的人发放贷款
（抵押品就是拥有的“资产支持证券”本身）， “定期” 就是时间 便利
是个形容词吧 没有太多其他含义

二、美联储缩表是什么意思 美联储缩表对股市有什么影响

美联储缩表指的时缩减资产负债表，即为降低资产负债表规模，即美联储卖出自己
持有的国债、MBS等资产，收回2008年11月25日－2022年6月19日期间印出的钱（基
础货币），带来的结果是市场上的美元减少，市场资金短缺。
一般情况下，美联储缩表不仅使市场上的美元变少，同时在固定的物价水平下，美
元变少将会使美元变得越来越贵，所以缩表影响更大！通常，缩表后一年有的国家
表现为物价大幅上涨，有的表现为一两年后经济大幅下滑，有的表现为三年后资本
外流大幅增加。
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三、金融衍生品里的CDS和MBS的关系和区别是什么~~

CDS市场是信用违约互换市场。
CDS是一种合同，全称credit default swaps，意思是信用违约合同。
CDS是美国一种相当普遍的金融衍生工具，1995年首创。
CDS相当于对债权人所拥有债权的一种保险：A公司向B银行借款，B从中赚取利息
；
但假如A破产，B可能连本金都不保。
于是由金融公司C为B提供保险，B每年支付给C保费。
如果A破产，C公司保障B银行的本金；
如果A按时偿还，B的保费就成了C的盈利。
但是这里面隐藏着重大问题。
主要是这种交易不受任何证券交易所监管，完全在交易对手间直接互换，被称为柜
台交易（Over-the-counter，OTC）。
也就是说在最初成交CDS时，并没有任何机制检查来保证C有足够的储备资本。
这种方式后来逐渐为券商、保险公司、社保基金、对冲基金所热衷。
近年来这一衍生品的参照物又扩展到了利率、股指、天气、石油价格等，催生了利
率违约掉期（Interest Rate Swap，IRS）市场和股票违约掉期（Equity Default
Swap，EDS）市场。
同时原来分散风险的目的也被冒险豪赌所替代。
而MBS是最早的资产证券化品种。
最早产生于60年代美国。
它主要由美国住房专业银行及储蓄机构利用其贷出的住房抵押贷款，发行的一种资
产证券化商品。
其基本结构是，把贷出的住房抵押贷款中符合一定条件的贷款集中起来，形成一个
抵押贷款的集合体（pool），利用贷款集合体定期发生的本金及利息的现金流入发
行证券，并由政府机构或政府背景的金融机构对该证券进行担保。
因此，美国的MBS实际上是一种具有浓厚的公共金融政策色彩的证券化商品。
两者并没有什么直接的关系，但都是引起08年金融危机的主要金融衍生品，贝尔斯
通和雷曼兄弟都因为ABS和MBS而破产，美国国际集团则因为上述公司庞大的CDS
而被政府收购。
前年和去年MBS和CDS都分别在我国启动，这些衍生品的不断发展应引起投资者关
注。

四、什么是扩表、缩表？
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扩表和缩2113表分别指扩大或收缩5261美联储的资产负债表规模，4102一般是通过
增加或减少美国国债和抵押贷1653款证券等方式，以调节货币的流通性。
要理解这个概念有一个关键点资产负债表。
对于美联储而言，总资产=总负债，扩表就是扩大美联储的总资产，怎么扩大资产
呢？一般是加印美元，通过美元兑换市场中的国债、MBS、机构债券等。
所以当美联储扩表的时候，相应的市场中的美元也就增加了。
美联储扩表对投资市场短期利好，因为货币流通变好了，短期可以缓解市场对经济
衰退的担忧。
但中长期来看，扩表不能直接影响到利率的变化，所以对股票和外汇投资的影响不
好衡量。

五、MBS、CDO、ABS、CLO分别是什么意思？各是什么用途？

1、MBS：抵押支持债券或者抵押贷款证券化。
MBS是最早的资产证券化品种。
最早产生于60年代美国。
用途：利用贷款集合体定期发生的本金及利息的现金流入发行证券，并由政府机构
或政府背景的金融机构对该证券进行担保。
2、CDO：资产证券化家族中重要的组成部分。
它的标的资产通常是信贷资产或债券。
用途：通常创始银行将拥有现金流量的资产汇集群组，然后作资产包装及分割，转
给特殊目的载体（Special Purpose
Vehicle），以私募或公开发行方式卖出固定收益证券或受益凭证。
3、ABS资产支持证券是由受托机构发行的、代表特定目的信托的信托受益权份额
。
受托机构以信托财产为限向投资机构承担支付资产支持证券收益的义务。
其支付基本来源于支持证券的资产池产生的现金流。
用途：信贷资产信托给受托机构，由受托机构发行的，以该财产所产生的现金支付
其收益的收益证券。
换言之，资产支持证券就是由特定目的的信托受托机构发行的、代表特定目的的信
托的信托收益权份额。
信托机构以信托财产为限向投资机构承担支付资产支持证券收益的义务。
4、CLO：贷款抵押债券，是将大量贷款证券化后拆分卖给不同的投资者的产品。
用途：贷款抵押债券，是将大量贷款证券化后拆分卖给不同的投资者的产品。
贷款归还的利息和本金并不平均分配给所有CLO持有人，持有人被划分为不同的级
别，叫做tranches，不同级别的收益率不同，承担的风险也有所区别。
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有为保守投资者设计的级别（风险较低、收益较低，类似文中的债权形式CLO），
也有为风险偏好较高的投资者设计的级别（风险较高、收益较高，类似文中的股权
形式CLO）。
扩展资料：债券的基本特征：1、偿还性偿还性是指债券有规定的偿还期限，债务
人必须按期向债权人支付利息和偿还本金。
2、流动性流动性是指债券持有人可按需要和市场的实际状况，灵活地转让债券，
以提前收回本金和实现投资收益。
3、安全性安全性是指债券持有人的利益相对稳定，不随发行者经营收益的变动而
变动，并且可按期收回本金。
4、收益性收益性是指债券能为投资者带来一定的收入，即债券投资的报酬。
在实际经济活动中，债券收益可以表现为三种形式：一是投资债券可以给投资者定
期或不定期地带来利息收入：二是投资者可以利用债券价格的变动，买卖债券赚取
差额；
三是投资债券所获现金流量再投资的利息收入。
参考资料来源： 百科－MBS参考资料来源： 百科－CDO参考资料来源：
百科－资产支持证券参考资料来源： 百科－CLO参考资料来源： 百科－债券
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