
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

美林时钟衰退阶段买什么行业股票.什么叫基金投资标的
，他在基金中有什么作用？-股识吧

一、什么叫基金投资标的，他在基金中有什么作用？

通俗说就是这只基金的管理公司拿你的钱去买了什么，比如股票、债券等等，你从
中可以看出这只基金的风险和自己是否吻合。

二、按照美林投资时钟理论，现在是属于什么阶段呢?衰退?复苏
?过热?or滞胀?

如果单纯按美林的理论，我们现在处于过热到滞涨之间，准确地判断拐点是困难的
，我们肯定已经从复苏离开复苏的阶段了，但是现在在过热还是滞涨期却很难判断
，CPI已经上涨，GDP看起来在高位有回落的危险。
但是中国的经济周期还比较复杂，和美国成熟的经济增长模式肯定有不同之处。
美林的投资时钟的思想是先进的，但其理论不一定能直接拿来套。

三、本轮经济衰退后什么行业会率先复苏？那些股票会先涨？

错；
是基础建设.这些才能拉动投资.金融也对，不光是银行，楼下的提醒了我，补充.

四、投资时钟的美林的测试结果

美林用自1973年4月至2004年7月美国完整的超过三十年的资产和行业回报率数据来
验证了投资钟的合理性。
以下是美林的一部分研究成果。
美国不同资产类收益率1.所有资产中股票的表现最好，年均实际回报率达到6.1%，
相比债券收益率，存在约2.5%的股权风险溢价。
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2.债券的收益率高出现金2%，反映了债券的久期风险和一点违约风险。
3.大宗商品的收益率高出预期。
4.1.5%的现金实际回报率是平均实际利率。
比较几类资产的收益率。
以下列出每个阶段的收益率排序：Ⅰ衰退：债券&gt；
现金&gt；
大宗商品；
股票&gt；
大宗商品Ⅱ复苏：股票&gt；
债券&gt；
现金&gt；
大宗商品Ⅲ过热：大宗商品&gt；
股票&gt；
现金/债券Ⅳ滞胀：大宗商品&gt；
现金/债券&gt；
股票

五、资产泡沫破灭前什么行业股票涨幅大

大宗商品股票，见美林投资时钟图。

六、美林投资时钟理论的介绍

美林“投资时钟”理论是一种将“资产”、“行业轮动”、“债券收益率曲线”以
及“经济周期四个阶段”联系起来的方法，是一个非常实用的指导投资周期的工具
。

七、八运期间投资什么行业能赚钱？

按照五行制化，在八运期间可看出投资兴旺．在七运期间，房地产行业一直属低迷
状态，直到２００４年进入八运，地产业才开始上升，尔后一路轰轰烈烈，因七运
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属金，土被金泄，所以地产业在七运期间一直没兴旺起来． 八运属土，２０年小
运还没走到一半，地产业仍然不会衰退，尽管政府想要调控房地产，可是政府的力
量大不过这个运的，直至九运２０年也不会有很大的衰退．因为九紫旺火仍然生旺
着土． 在八运期间投资属土的行业能兴旺赚大钱．属土的行业有：山峦、土丘、
农田、建地、石头、泥砂、泥水工、砂石业、建筑业、土地中介买卖、房屋中介买
卖、总代理商、石材石器、玉材玉器、水泥、砖瓦、陶瓷、石棉、稻麦、玉米、大
豆、高粱、米粉、面粉、饲料、饼干、面包、食品、农场畜牧、百货公司、肉品市
场、肉类加工、鱼干肉干、鱼脯肉脯、香肠、鱼丸、皮类加工、皮革制品、各式调
味品、脾胃科、皮肤科、性病科、体育田径、有机肥料、⋯⋯等等 投资木的行业
能赚钱，（木克土为财）属木的行业有：山林、木材、盆栽、园艺、树林、果园、
木制家俱、木制器物、木制建材、木模、竹器上滕器、棺木、凉席、塌塌米、壁纸
、窗帘、装璜、文具、纸张、书籍、报刊、教育、学校、补习班、文化、出版、文
书、代书、秘书、律师、中医、作家、画家、肝胆科、神经科、筋络科、毛制品、
棉制品、丝织品、纤维制品、纺织、布料、服装、造纸、中药店、绿藻、海带、蔬
菜、菜市场、假发、理发店、毛笔、竹筷、牙签、棉花、卫生纸、卫生棉⋯⋯等等
投资金的行业不会大起大落（旺土生旺着金）属金的行业有：金银、钢铁、铝锡以
及其它一切的贵重矿物像钻石、宝石、铀、钨、扣、镶，还有金融、证券、经济、
财政、保险、信托、银行、农会、渔会、信用社、期货、质押典当、金属机械、金
属工具、喷砂、研磨、车床、汽车、火车、机车、推土机、怪手、电工、工业及其
制品、重工业、军队、国防、钢制家俱、钢制厨具、牙科、骨科、鼻科、肺科、气
管科、钟表、称磅、银楼、刀斧⋯⋯等等 投资水的行业基本平平淡淡．八运期间
水已变旺，但八运土仍制着水，所以兴旺仍有压制．属水的行业有：河川、湖泊、
海洋、井水、自来水、水力、水利、水果贩、冰果室、果汁、饮料、啤酒一、汽水
、交通达输业、海运、空运、陆运、贸易、电信、邮务、电子传播业、观光娱乐业
、旅行社、游览公司、旅社、酒店、游乐场、儿童乐园、影视、歌唱、戏班、剧团
、康乐队、休闲、美容、按摩、模特儿、时装表演、人体表演、歌舞、色情行业、
香水、化妆品、膀胱科、肾科、内分泌科、性心理科、玩具、电器、音响、冷冻、
水电工、游泳池、渔业、水产养殖⋯⋯等等 投资火的行业或许还不会很兴旺（火
被土泄）属火的行业有：火药、炸药、弹药、枪炮、烟火、爆竹、石油、汽油、煤
油、柏油、动物油、枪物油、塑料、橡胶、树脂、煤碳、电能、电机、电器、电池
、核能、瓦斯行、加油站、焚化炉、火葬场、金香纸箔行、灯饰、眼镜、照相机、
照明设备、烫发院、冶炼厂、窑业、眼科、肠科、心脏血管科、电疗、焊接、酒精
、烈酒、餐馆、小吃部⋯⋯等等，２０２３年后进入九运期间：色情业会十分兴旺
．

八、哪些行业的股票是周期性股票？为什么？
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严格意义上讲所有股票都是周期性行业，因为当经济不景气时几乎所有的行业都会
受到影响。
股票上讲的周期性行业实际上是指强周期性行业，这些行业的股票特点就是波动性
极大，例如中国远洋，07年三季报还有2块多，08年业绩便成了负几毛。
主要包括：1 有色金属2 化工3 钢铁4 石化5 焦炭6 汽车7 家电8 航空9 航运 10 房地产
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