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股票借壳有什么条件！上市对公司有什么要求？什么是借
壳上市-股识吧

一、想借壳被ST了的股票，需要什么条件？

重组.购买股份，控股即可.

二、券商借壳上市的条件？

1.公司净资本不低于8亿元；
2.最近2年累计盈利不低于1亿元；
3.至少一项主营业务指标进入行业前20名等. 4.良好的外部关系！

三、借壳上市需要注意哪些实体法律和程序法律问题

国内借壳上市主要依据的法律法规包括：《公司法》、《证券法》、《交易所股票
上市规则》、《上市公司收购管理办法》、《国有股东转让所持上市公司股份管理
暂行办法》和《上市公司重大资产重组管理办法》等规定，要点如下：1. 交易所对
上市公司特殊处理规定上市公司最近两年连续亏损，交易所有权对其实行退市风险
警示：公司股票简称前冠以“*ST”字样，对股票价格的日涨跌幅限制为5%。
在此期间，公司进行重大资产重组且满足以下全部条件的，可向交易所申请撤销退
市风险警示：（1）根据中国证监会有关重大资产重组规定出售全部经营性资产和
负债，同时购买其他资产且已实施完毕；
（2）通过购买进入公司的资产是一个完整经营主体，该经营主体在进入公司前已
在同一管理层之下持续经营三年以上；
（3）公司本次购买进入的资产最近一个会计年度经审计净利润值为正值；
（4）经注册会计师审核的盈利预测显示，公司完成本次重组后盈利能力增强，经
营业绩明显改善。
上市公司被ST后，如首个会计年度盈利，可向交易所申请撤销ST；
如首个会计年度仍继续亏损，将被暂停上市。
公司被暂停上市后，如首个会计年度再继续亏损，将被终止上市。
2. 收购上市公司股份相关规定2.1权益披露要求投资者（包括一致行动人）与上市
公司股东达成收购协议，收购股份占已发行股份比例在5%~30%之间的，应当在该
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事实发生之日起3日内编制权益变动报告书，向证监会、交易所提交书面报告，通
知该上市公司并予公告。
2.2收购过渡期对董事会规定以协议方式进行上市公司收购的，自签订收购协议起
至相关股份完成过户的期间为上市公司收购过渡期。
在过渡期内，收购人不得通过控股股东提议改选上市公司董事会，确有充分理由改
选董事会的，来自收购人的董事不得超过董事会成员的1/3。
2.3要约收购及豁免条件收购股份占已发行股份比例超过30%的，须以要约收购方式
进行收购。
但有下列情形之一的，可向证监会申请豁免要约收购：（1）上市公司面临严重财
务困难，收购人提出的挽救公司的重组方案取得该公司股东大会批准，且收购人承
诺3年内不转让其在该公司中所拥有的权益；
（2）经上市公司股东大会非关联股东批准，收购人取得上市公司向其发行的新股
，导致其在该公司拥有权益的股份超过该公司已发行股份的30%，收购人承诺3年
内不转让其拥有权益的股份，且公司股东大会同意收购人免于发出要约。
如收购人申请豁免要约收购，应当在达成收购协议之日起3日内编制上市公司收购
报告书，提交豁免申请文件，委托财务顾问向证监会、交易所提交书面报告，通知
被收购公司，并公告上市公司收购报告书摘要。
3. 国有股东协议转让上市公司股份规定3.1对受让方要求如受让方通过转让取得实
际控制权，受让方应为法人，且设立三年以上、最近两年连续盈利。
3.2转让价格（1）不低于股份转让签署日前30个交易日股票交易均价的90%。
（2）如国有股东重组上市公司，并在股份转让完成后回购上市公司主业资产的，
根据中介机构对该上市公司股价的合理估值确定。
3.3付款时间要求协议签订5个工作日内支付不低于转让款30%的保证金，其余价款
在股份过户前全部结清。
3.4审核程序如国有股东转让控制权，须由省国资委报省政府批准后，再报国务院
国资委审核。
在条件成熟时，国务院国资委将地方国有及国有控股企业转让上市公司股份逐步交
由省国资委审核。

四、公司借壳上市，壳公司有什么要求？

整个过程有很多繁琐的事宜，可以找一个有实力的中介公司比如新东家壳公司交易
平台协助做下分析调查。
1.市值小 2.价格低 3.股权关系清晰 4.负债小 5.无重大财务或法律问题
6.地方政府支持 7.如果借壳过程中涉及到收购原上市公司资产，选择净资产较小的
上市公司，借壳方支付的成本相对较小 8.原大股东和主要债权方的意愿。
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五、看看哪些中概股符合借壳上市条件

所谓借壳上市，就是非上市公司通过证券市场购买一家已经上市的公司一定比例的
股权来取得上市的地位，然后通过“反向收购”的方式注入自己有关业务及资产，
实现间接上市的目的。
非上市公司可以利用上市公司在证券市场上融资的能力进行融资，为企业的发展服
务。
一般来讲，企业购买的上市公司是一些主营业务发生困难的公司，企业在购买了上
市公司以后，为了达到在证券市场融资的目的，一般都将一部分优质资产注入到上
市公司内，使其业绩达到管理层规定的参加配股的标准。
另外，一个上市公司的业绩越好，其配股价格就可定得越高，企业募集的资金就越
多。
借壳上市有直接上市无法比拟的优点。
最突出的优点就是壳公司由于进行了资产置换，其盈利能力大大提高，在股市上的
价值可能迅速增长，因此企业所购买的股权价值也可能成倍增长，企业因此所得到
的收益可能非常巨大。
一个典型的借壳上市一般要经过两个步骤。
第一步，股权转让，即买壳。
通过在股市中寻找那些经营发生困难的公司，购买其一部分股权，从而达到控制企
业决策的目的。
购买上市公司的股权，一般分为两种，一般是购买未上市流通的国有股或法人股，
这种方式购买成本一般较低，但是存在许多障碍。
一方面是原持有人是否同意，另一方面是这类转让要经过政府部门的批准。
另一种方式是在股票市场上直接购买上市公司的股票，这种方式适合于那些流通股
占总股本比例较高的公司。
但是这种方法一般成本较高。
因为一旦开始在二级市场上收购上市公司的股票，必然引起公司股票价格的上涨，
造成收购成本的上涨。
第二步，资产置换，即换壳。
将壳公司原有的不良资产卖出，将优质资产注入到壳公司，使壳公司的业绩发生根
本的转变，从而使壳公司达到配股资格。
如果公司的业绩保持较高水平，公司就能以很高的配股价格在股票市场上募集资金
。
从往年案例来看，我们可以发现壳公司的一些基本特点。
1、股本较小。
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以沪市为例，1997年和1998年共103家公司换壳，其中总股本小于1亿的有39家、流
通股小于3000万股的有38家，所占比例均为38%，总股本大于1亿的壳公司中，绝大
多数的股本小于3亿。
显然小盘股对买壳和重组者来说，具有介入成本低、重组后股本扩张能力强等优势
，特别是流通盘小，易于二级市场炒作，因此获利机会很大。
像沪市的国嘉实业(600646)，总股本8660万股，重组后股价由6.05元涨到46.88元，
增长了 674.88%；
又如深市的合金股份(0633)，总股本5169万股，重组后股价由8.50元上涨到42.39元
，涨幅达398.71%。
2、行业不景气，净资产收益率低。
像纺织类(嘉丰、联合、广华、南化)、商业类(环宁、绍百、贵华、石劝业等)和主
业不明的衰退类(联农、农垦、钢运、浙风)。
3、股权相对集中。
在我国，由于二级市场收购成本较高，而且目标公司较少，因此借壳上市大都采取
股权协议转让方式，股权相对集中易于股权协议转让，容易被非上市公司相中，从
而为二级市场的炒作创造条件。
4、壳公司有配股资格。
根据中国证监会的规定，上市公司只有在连续3年平均净资产收益率在10%以上(最
低为6%) 时，才可申请配股。
因此在选择壳公司的时候，一定要考查公司前几年的净资产收益率。
如果该公司最近一两年没有达到这一标准，那么该公司的价值就会大打折扣。
参考资料：*onlylicai.cn

六、上市对公司有什么要求？什么是借壳上市

上市首先必须是股份有限公司，上市一般指股票上市，非债券上市。
所以申请股票上市，应当符合下列条件：
（一）股票经国务院证券监督管理机构核准已公开发行；
（二）公司股本总额不少于人民币三千万元；
（三）公开发行的股份达到公司股份总数的百分之二十五以上；
公司股本总额超过人民币四亿元的，公开发行股份的比例为百分之十以上；
（四）公司最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载。
证券交易所可以规定高于前款规定的上市条件，并报国务院证券监督管理机构批准
。
所谓买壳上市，就是间接上市，通常是指一些拟上市公司或集团公司（母公司）通
过购买股份或收购某些资产较弱的上市公司，剥离被购公司资产，注入自己的资产
，来实现自己经营。
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