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怎么分析财务数据选股票－－私募如果投资股票二级市场
，在特定的行业中如何挑选股票呢？如果看财务报表，主
要关注哪些方面的信息？-股识吧

一、买股票前怎么分析财务报表？

股票价值在市场上所表现的价格，往往受到许多因素的影响而频繁变动。
因此一种股票的实际价值很难与市场上的价格完全一致。
如果有某一天受了一种非常性因素的影响，价格背离了价值，又加上某些投资者的
恐慌心理的烘托，必然会造成股市混乱，甚至形成危机。
如在市场上发现某种股票估价过高，必然竟相出手，如另一种股票估价过低，则肯
定引起投资者的抢购。
影响股票价值的因素很多，最重要的有三个方面：一是全国的经济环境是繁荣还是
萧条。
二是各经济部门如农业、工业、商业、运输业、公用事业(行情论坛)、金融业等各
行各业的状况如何。
三是发行该股票的企业的经营状况如何，如果经营得当，盈利丰厚，则它的股票价
值就高，股价相应的也高；
反之，其价值就低，股价就贱。
对发行股票的企业进行分析。
因为股票是由不同的企业发行的，每个企业各有特点，要了解它，就应从股票发行
企业的经济状况和财务状况入手，看其资本强弱、技术实力、获益多寡、偿债能力
、成长潜力等等，从而对股票发行企业作出恰如其分的判断与评价。
同时，结合分析其股票本身的历史走势，看它在市场价格变动与企业财务状况相关
联的特点及变化轨迹，股票交易量和股票价格变动、市场价格变动的对应关系，并
运用各种分析的结果预测股票未来变化的特点及走势。
++深圳++

二、私募如果投资股票二级市场，在特定的行业中如何挑选股票
呢？如果看财务报表，主要关注哪些方面的信息？

教科书对在股票市场上的投资派别大致有两种分类，即纯技术性的分析派，如艾略
特的波浪理论等，和基本面的分析派，如巴菲特。
我倒是宁愿分为三类，技术派、财务派、和经营派。
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技术派就不复多言。
财务派，其实是目前很多专业投资者采取的方法，他们号称是对企业的基本面进行
分析，但是往往局限于财务数据和肤浅的经营管理信息，他们没有真正的详细了解
企业的经营管理情况，他们的决策基本是是基于公开的财务信息，以及和公司主要
高管的交流，偶尔也会去参观一下下属企业等。
但是，这种决策所基于的信息集过小。
在信息不对称的股票市场上，企业管理层拥有远远多于投资者的信息，但只摘取其
中极小的一部分发布。
其信息选取，或者filter，导致公开的信息有很大的灵活性。
公开的信息也许都是真实的，但是是不完整的，是以偏概全的，是会误导投资者的
。
在股票市场上，获取信息多的投资者要胜过信息少的投资者，这也是大家关注内部
人交易的原因之一。
经营派，不但关注公开的信息，而且会非常深入的了解这家公司情况，从而得出结
论，发现该公司最隐蔽信息。
这家公司到底是怎么挣钱的？现在面临着那些问题？有没有前景？从公司公开信息
中，你是看不到公司的高管们也许已经开始分裂，看不到一个新项目没有得到批复
的真实原因，理论上这个项目也许是有希望的，实践中也许这个项目已经完蛋。
智者看见一片树叶，就知道森林怎么样。
做一个投资高手，就要去看树叶，然后思考得出关于森林的结论。
仅仅看森林，从大面上是不能像树叶观察者那样更清楚的了解这些树的生长情况。
关注公司的宏观信息是不够的，还要去寻找他们的微观基础。
作为股票投资者，要问自己个问题，如果我对这家公司做的是私募投资，我会更加
深入的了解哪些信息。
这种分析方法更接近于巴菲特的投资思路。
这种投资方法的缺点是，由于要对投资对象有深入的了解，因此投资决策的成本会
很高。
因此，只有大的机构投资者才适用，而且最后投的是数量不多的企业，但对每个企
业的投资额较大。
巴菲特正是如此。
从投资组合的实证研究来看，一只基金如果有20只股票，就基本上已经达到了风险
分散化，已经在frontier上了。
股票数量再增加，获得的风险下降是非常小的，可以忽略不计。
总之，做投资，就要对投资对象要有深入的了解，要做信息不对称中的信息多的一
方，至少不能吃亏。
投资是有其科学性的。
要刨根问底的、实地考察、四处访谈的去发现投资对象为什么挣钱。
永远不要去投黑箱操作的产品，如CDO产品。

                                                  页面 2 / 5



股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

三、怎样用EXCEL分析股票？

从以下4个方面来着手：1、你想取得的数据字段，如月度流通市值、货币发行量，
开户数，在你决定数据分析前要明晰你的数据需求。
2、股市基础数据的取得，如果是A股，可以在中国证券登记结算有限公司、上证
交易所，深证交易所等网站上面获取基础数据。
3、将基础数据录入到EXCEL中，形成一个表格，再对数据进行同比等分析。
4、通过插入“折线图”形成图表，更能形成可视化的分析，有利于对走势的判断
。
我就是这样分析的，以上只是我的一点体会，拿出来和大家讨论一下。

四、股票基本面分析主要看那几种财务数据

主营业务增长率、净利润增长率、净资产收益率、每股收益增长率、负债比率、现
金流增长率等。
看上述财务指标不能只看一年的，也就是不能看静态的，而应该以发展的眼光研究
这些数据。
所以必须看增长比率，只有财务数据不断增长的公司才是优秀的公司。

五、看股票主要看哪几个财务数据？

1.市盈率：判断股票的估值是否合理，是高了还是低了2.主营收入：判断公司收益
是否稳定，这是基础，3.资产：资产大的公司，抗经济风险的能力就大，4.净资产
收益率：判断公司的成长性是否良好5.业绩（每股收益）：判断公司的管理层，是
否把广大投资者的利益放在首位

六、对于股票的财务分析应该怎么分析？

票技术分析是以预测市场价格变化的未来趋势为目的，通过分析历史图表对市场价
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格的运动进行分析的一种方法。
股票技术分析是证券投资市场中非常普遍应用的一种分析方法。
1. 财务分析是以会计核算和报表资料及其他相关资料为依据，采用一系列专门的分
析技术和方法，对企业等经济组织过去和现在有关筹资活动、投资活动、经营活动
、分配活动的盈利能力、营运能力、偿债能力和增长能力状况等进行分析与评价的
经济管理活动。
2. 财务分析是为企业的投资者、债权人、经营者及其他关心企业的组织或个人了解
企业过去、评价企业现状、预测企业未来做出正确决策提供准确的信息或依据的经
济应用学科。
3. 财务分析的本质是搜集与决策有关的各种财务信息，并加以分析和解释的一种技
术。

七、怎样做一份完美的财务数据报表分析？（请亲们发表意见，
一起讨论分享）

1.本期数据与上期的对比，预算完成率，上年同期的对比，可以的话同行业的对比
。
2.数据波动的分析，找出原因，提出解决办法或者建议。
3.工作总发现的财务制度漏洞或者缺陷，解决问题后可以提高工作效率，加快资金
的周转等。
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