
股识吧    www.gupiaozhishiba.com
 

股票组合怎么做__股票与期货：怎样组合投资-股识吧

一、股票与期货：怎样组合投资

这个也是要结合投资者自己的情况看的， 收入， 投资经验之类的都会影响的。

二、如何构造套利组合

小张是位新股民，除了日常进行股票交易外，业余时间不忘学习证券、期货相关知
识，遇有不明之处相关向相关经营机构请教。
这天小张在报纸上看到有关股指期货期现套利的文章，很感兴趣，但对于其中提到
的有关期现套利现货投资组合的构造部分没有完全理解，于是拨通上海某知名期货
公司的咨询电话。
"我现在知道期现套利的原理是如果股指期货价格偏高，就在现货市场做多，在期
货市场做空，待价格回归后，再行在现货市场和期货市场平仓，但我没弄明白，现
货市场也没有沪深300指数可供买卖的，如何实现在现货市场的操作呢？"小张不解
的问。
"可以通过构造一定的股票投资组合或购买基金产品实现。
"期货公司的工作人员回答道。
"什么样的股票组合才适合呢期现套利呢？"小张接着又问。
"最好是与沪深300指数关联程度比较高的股票组合，有两种方法，一种是完全拟合
法，就是按照沪深300指数构造方案构造股票组合；
另一种方法是选取一定样本样本股，建立关联度较高的组合。
" 期货公司的工作人员回答道。
"每次要买三百种股票，好操作吗？是不是选取少量样本股的投资组合更好些？"小
张一边按着计算器一边问。
"各有利弊，完全拟合操作难度大，但关联度好；
而简化样本股组合操作难度小，但关联度不稳定。
" 期货公司的工作人员回答道。
"您刚才还提到可以通过购买基金的方式，指的是买什么样的基金？"小张关切的问
道。
"主要是etf基金，如上证50etf.因为上证50指数走势与沪深300指数相关性很高。
" 期货公司的工作人员回答道。
"倒底哪一种更好呢？"小张一边问一边看着上证50etf行情走势一边问。
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"期现套利结果的好坏一方面取决于模型构造，一方面取决于市场实际情况，没有
哪一种方法更好，只有哪一种方法更适合市场实际情况。
比如大家都用证50etf进行期现套利就会出现，大家集中购买证50etf基金的情况，自
然证50etf基金价格会上涨，期现套利成本就增加，套利效果就会大打折扣。
" 期货公司的工作人员回答道。
风险提示：期现套利交易除了模型构造存在一定的资金管理风险及技术操作风险外
，选择的模型是否符合市场实际情况也是期现套利效果好坏的关键因素，建议普通
投资者通过专业机构参与股指期货期现套利交易。

三、股票组合的加权平均收益怎么算

（A股票的盈亏幅度*持有的股数+B股票的盈亏程度*持有股数）/投入的总资金量*1
00%

四、给客户做一个10万元的证券投资组合建议，组合中需要有基
金，股票和衍生品，要具体到什么证券，多少股票

10万元的投资组合建议真的是有些小，不过考虑到客户的理财需求。
还是要尽心为客户服务。
首先你在做配置之前，要告诉我们，客户的风险承受能力，或者能不能接受高风险
品种，基金，股票，以及衍生品特别是这个衍生品，很含糊，到底是什么衍生品，
金融衍生品有很多很多，有低风险的也有高风险的。
如果不了解客户风险承受能力，盲目给客户一个不适当的投资建议，恐怕是现在不
管是银行，证券，还是保险的客户经理面临最多的投诉吧。

五、如何利用组合条件找潜力股
请各位高手告诉我哪些条件能找到牛股。

（A股票的盈亏幅度*持有的股数+B股票的盈亏程度*持有股数）/投入的总资金量*1
00%
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六、简述投资基金经理构造股票投资组合的一般流程

一、要有自己的投资理念。
许多投资人盲目地跟着市场、他人买卖基金，哪只基金涨幅居前就追买哪只，完全
没有把资金的安全边际放在第一位。
建议入市之前，好好学一学基金理财知识，权衡自己的风险承受能力，同时了解国
家的经济动向或趋势，然后把握投资策略。
二、明确目标持续性投资。
各类股票基金各有其特色，各有其特点。
如果你正处于生命的积累阶段，要投资未来购房、孩子上学费用，那么，你就首选
成长型股票基金为主；
如果你正处于生命周期的分配阶段，既要供孩子上学，又要自己养老，那么，你就
选收入型股票基金（价值型基金）为主。
总之，一定要清楚自己持有基金组合所期望达到的目标，坚持持续性地投资。
三、投资一定要有核心组合。
你的投资组合的核心部分应当有哪些主流基金组成？我非常认同股票投资的“核心
——卫星”策略，在投资基金时也同样适用。
你应从股票基金中（主动型、偏股票型、平衡型）选择适合自己的、业绩稳定的优
秀基金公司的基金构成核心组合。
年轻的可占你基金组合资金的80%，年老的可占40%——50%，另用10%投资防守型
基金（债券基金和货币基金），用10%投资在市场中业绩表现出色的为你的卫星基
金，获得较高收益。
四、投资指数基金“不投资指数基金是你的错。
”借用巴菲特的话来指导自己的投资技巧。
今年的市场也证明了他的经验。
因而，在每种组合投资中，应拥有1——2只股票市场的指数基金。
如嘉实300和中小板ETF，这种拥有整个市场法不失为明智的方法。
五、不要将同类型基金做组合。
尽管各基金的名称不同，但注意“不管切得多薄，香肠片也还是香肠。
”将同类型基金做组合是无效的。
如果持有同类基金只数过多，会使你的组合失衡，不知不觉中让你放大了市场风险
，阻碍了你的投资目标的实现。
有效的基金组合应是不同类型如股票型（主动型、偏股型和平衡型）、债券型、货
币型等不同类型。
六、投资的期望值不要过高。
市场经历了2005年的股改，助推了基金翻番的业绩，在很大程度上可以说是对股改
前市场的补涨。
这样的业绩在成熟市场是不可遇见的。
投资者应降低对市场的投资收益。
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针对我们的新兴市场，把预期收益调整约为30%左右就行了。

七、求教如何构建有效投资组合

任务占坑
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