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提高利率对什么股票有利－利率上调对股市有有什么影响
，有何利弊?对哪类股票有好处，对哪类股票影响大-
股识吧

一、利率提高对期权价格的影响

假设你在三个月後会有一笔资金到位，想要购买股票，但是，你想将购买价格锁定
在目前的价位，有两个可行的做法。
其一是目前先借钱买股票，等到三个月後资金到位时再还钱并付利息(利息可视为
将未来股票的购买价格锁定在目前价位的资金成本)；
另一个作法是在目前购买三个月後买进股票的权利，也就是看涨期权，亦可将价格
锁定(履约价格)。
如果利率越高，对於借钱买股票并持有到三个月後的资金成本就越高，或者可视为
未来购买股票的成本就越低。
因此，持有看涨期权合约的现值也就越高(比较划得来)。

二、如果央行把存款利率提高 什么股票会涨

黄金

三、请详细说明利率对股市的影响，以及说明为什么我国越加息
股市却越涨

一般理论上来说，利率下降时，股票的价格就上涨；
利率上升时，股票的价格就会下跌。
因此，利率的高低以及利率同股票市场的关系，也成为股票投资者据以买进和卖出
股票的重要依据。
利率对于股票的影响可以分成三种途径： 一是利率变动造成的资产组合替代效应
，利率变动通过影响存款收益率，投资者就会对股票和储蓄以及债券之间做出选择
，实现资本的保值增值。
通过资产重新组合进而影响资金流向和流量，最终必然会影响到股票市场的资金供
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求和股票价格。
利率上升，一部分资金可能从股市转而投向银行储蓄和债券，从而会减少市场上的
资金供应量，减少股票需求，股票价格下降；
反之，利率下降，股票市场资金供应增加，股票价格将上升。
二是利率对上市公司经营的影响，进而影响公司未来的估值水平。
贷款利率提高会加重企业利息负担，从而减少企业的盈利，进而减少企业的股票分
红派息，受利率的提高和股票分红派息降低的双重影响，股票价格必然会下降。
相反，贷款利率下调将减轻企业利息负担，降低企业生产经营成本，提高企业盈利
能力，使企业可以增加股票的分红派息。
受利率的降低和股票分红派息增加的双重影响，股票价格将大幅上升。
三是利率变动对股票内在价值的影响。
股票资产的内在价值是由资产在未来时期中所接受的现金流决定的，股票的内在价
值与一定风险下的贴现率呈反比关系，如果将银行间拆借、银行间债券与证券交易
所的债券回购利率作为参考的贴现率，则贴现率的上扬必然导致股票内在价值的降
低，从而也会使股票价格相应下降。
股指的变化与市场的贴现率呈现反向变化，贴现率上升，股票的内在价值下降，股
指将下降；
反之，贴现率下降，股价指数上升。
以上的传导途径应该是较长的一个时期才能体现出来的，利率调整与股价变动之间
通常有一个时滞效应，因为利率下调首先引起储蓄分流，增加股市的资金供给，更
多的资金追逐同样多的股票，才能引起股价上涨，利率下调到股价上涨之间有一个
过程。
如我国央行自1996年5月以来的八次下调存款利率，到2002年1年期定期储蓄存款的
实际收益率只有1.58%。
在股票价格在较长时间内持续上涨的情况下，股票投资的收益率远远高于存款的报
酬率，一部分储蓄存款转化为股票投资，从而加快了储蓄分流的步伐。
从我国居民储蓄存款增长率来看，1994年居民储蓄存款增长率45.6%，之后增幅连
年下滑，而同一时期股票市场发展迅速，1999年下半年开始储蓄分流明显加快，到
2000年分流达到顶点，同年我国居民储蓄存款增长率仅为7.9%。
这一年股票市场也牛气冲天。
2001年储蓄分流则明显减缓，增长率14.7%，居民储蓄倾向增强。
2001年股市波动性加大，股价持续几个月的大幅回调，则是2001年储蓄分流减缓、
居民储蓄存款大幅增加的主要原因之一。
另外，利率对于企业的经营成本影响同样需要一个生产和销售的资本运转过程，短
时间内，难以体现出来。
因此，利率和股票市场的相关性要从长期来把握。
实际上，就中长期而言，利率升降和股市的涨跌也并不是简单的负相关关系。
就是说，中长期股价指数的走势不仅仅只受利率走势的影响，它同时对经济增长因
素、非市场宏观政策因素的反应也很敏感。
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如果经济增长因素、非市场宏观政策因素的影响大于利率对股市的影响，股价指数
的走势就会与利率的中长期走势相背离。
典型如美国的利率调整和股市走势就出现同步上涨的过程。
1992年至1995年美元加息周期中，由于经济处于稳步增长阶段，逐步收紧的货币政
策并未使经济下滑，公司盈利与股价走势也保持了良好态势，加息之后，股票市场
反而走高，其根本原因是经济增长的影响大于加息的影响。

四、银行上调存款利率，股市会有何影响，对那些板块有利，那
些有不利？

银行上调存款利率，对上市公司而言，成本高了，利润就低了。
对股民来说存款利息高了，股市只有更高的收益预期才可能去投资。
所以对股市都是利空。

五、如果央行把存款利率提高 什么股票会涨

简单地说就是成反比！当利率上调的时候，把钱存进银行里比在股市里的收益还要
好，于是资金就会流出股市，造成股价下跌。
相反，当利率下调的时候，把钱存在银行里就没在股市的收益好，于是资金就会流
入股市，股价就会上涨！这也是央行进行宏观调控的主要手段之一。

六、如果单边提高贷款利率 对股市 货币基金
债券基金分别有什么影响呢？为什么。

单边提高贷款利率 对股市长期是利好，会导致股市长期收益提高，短期利空，因
为股市短期走势是和存款利率成反比的，单边提高贷款利率会导致实质上的存款利
率下降，所以股市短期利空。
踢别注意银行股由于存贷差扩大，是大利好，单独板块短线将会大涨。
相反地产等依靠贷款较多的行业会暴跌。
对货币基金是中性偏利好，货币基金的投资标的不包括贷款及贷款衍生金融产品，
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所以没有直接影响，但贷款利率提高，将影响短期票据利率提高，沪袱高惶薨耗胳
同供括这是货币基金的投资范围，间接利好。
债券基金利空，因为债券在发行时已确定利率，市场贷款利率上升，相对债券的实
际收益率就下降，会导致债券价格下跌。

七、利率上调对股市有有什么影响，有何利弊?对哪类股票有好
处，对哪类股票影响大

对股市不利，因为利率上调意味着存款的收益率上升，这样一部分股民会放弃炒股
而是直接存银行。
短期来讲应该是对银行股有利，因为利率提高后，贷存利率差会进一步扩大，银行
的利润加大。
注意是短期来讲或者理论上是这样的，对视对于目前的中国市场，我认为利率上升
下降都不行，现在就是矛盾了。
因为中国目前总体投资利润率下降，从这个层面讲，利率应该下降的。
但是同时中国货币充足，通胀压力很大，从这个层面讲，利率应该上升的。
所以很矛盾。
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