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浮动利率债券有价格风险吗，浮动利率债券对投资者有何
利弊-股识吧

一、浮动利率债券有风险吗

浮动利率债券的利息在支付日根据当前市场利率重新设定，从而在市场利率上升的
环境中具有较低的利率风险，而在市场利率下行的环境中具有较高的利率风险。
如果现在利率很低，那岂不是给你的债券利益也低了，而不是你持有期的债券利率

二、大神帮忙解答 受利率风险影响较大的债券是（）。
A．短期债券 B．中期债券 C．长期债券 D．浮动利率债券 答案
是C，但个人认为是D，长期债券存续时间较长且固定，在利率
发生变化时仍然要按照票面利率支付利息，所以风险小。。

我认为是 C，因为是"浮动利率"，所以最可能受影响.

三、[债券知识]什么是利率风险？

利率风险是指利率的变动导致债券价格与收益率发生变动的风险。
债券是一种法定的契约，大多数债券的票面利率是固定不变的（浮动利率债券与保
值债券例外），当市场利率上升时，债券价格下跌，使债券持有者的资本遭受损失
。
因此，投资者购买的债券离到期日越长，则利率变动的可能性越大，其利率风险也
相对越大。
固定票面利率的债券价格受市场利率变动的影响，当市场利率上升时，债券价值下
降，反之则债券价格上升。
这是由于当市场利率上升时，固定票面利率的债券原票面利率较低，因此现金流量
对投资者的吸引力下降，从而导致债券价值下降。
反之当市场利率下降时，固定票面利率就相对上升，带来的现金流量就显得比较有
吸引力，因此债券价值上升。
对投资者来说，以某种投资金额购买债券，当市场利率变动时，其投资的债券价值
也会变动，造成不确定的风险。
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此种利率风险是属于市场风险，也即市场利率变动造成债券市场价格不确定的风险
。
当票面利率＞市场利率时，则债券价格＞面额，这时债券就是溢价债券。
当票面利率＜市场利率时，债券价格＜面额，这时债券就是折价债券。
当票面利率＝市场利率时，债券价格＝面额，这时债券就是平价债券。
债券价格受市场利率变动影响程度受到下列因素的影响：
1、到期期限：到期日越长，利率风险越高。
2、票面利率：票面利率越低（表示存续期间长，回收期较长），利率风险越高，
零息债券利率风险最高。
3、是否存在隐含选择权：如可赎回债券，价格不会超过赎回价格，所以价格就比
较确定。
4、到期收益率：到期收益率越低，利率风险越大。
债券价格与到期收益率的关系为一凸度，因此到期收益率下跌时价格上升的幅度与
到期收益率上升时价格下跌的幅度并不相同。
这里特别要讲到浮动利率公司债券的风险。
因为浮动利率公司债券的票面利率定期重设，所以债券的价格会随接近面额风险变
小。
利率风险的衡量单位有两种：
1、价格变动百分比：当利率变动1%时，债券价格变动的百分比。
2、价格金额变动：当利率变动1%时，债券价格金额绝对数值的变动。
对利率风险，可采取的防范措施是分散债券的期限，长短期配合。
如果利率上升，短期投资可以迅速找到高收益投资机会，如若利率下降，则长期债
券就能保持高收益。
总之，一句老话：不要把所有的鸡蛋放在同一个篮子里。

四、浮动利率债券哪一种风险更低？

根据债券利率在偿还期内是否变化，可将债券区分为固定利率债券和浮动利率债券
。
浮动利率是指发行时规定债券利率随市场利率定期浮动的债券，也就是说，债券利
率在偿还期内可以进行变动和调整。
浮动利率债券往往是中长期债券。
浮动利率债券的利率通常根据市场基准利率加上一定的利差来确定。
美国浮动利率债券的利率水平主要参照3个月期限的国债利率，欧洲则主要参照伦
敦同业拆借利率（指设在伦敦的银行相互之间短期贷款的利率，该利率被认为是伦
敦金融市场利率的基准）。
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如1984年4月底，前苏联设在英国伦敦的莫斯科国民银行发行了5000元美元的7年浮
动利率债券，利率为伦敦同业拆借利率加0.185%。
��浮动利率债券产生于1970年。
该债券结合了中期银团贷款和长期欧洲债券的优点，一方面它可为借款方提供期限
长于银团贷款的中长期借贷资金，另一方面它又使投资者减少了因利率上升而引起
的资金贬值风险。
证券市场参与者通常认为，浮动利率债券具有将风险平均分配于借款方和贷款方的
作用，为双方提供了公平躲避利率变动风险的条件；
从市场表现来看，浮动利率债券的市场价格较为平稳，其买卖差价较小，债券发行
人所负担的利息与LIBOR
的差额不大，该券种的流动性也较高，这充分体现了此种创新性金融工具的作用。
浮动利率债券自80年代以后得到了长足的发展，成为国际资本市场上重要的金融创
新，其品种和发行条件也日趋多样化和复杂化，该类债券的发行人多为从事贷款业
务的金融机构。
由于债券利率随市场利率浮动，采取浮动利率债券形式可以避免债券的实际收益率
与市场收益率之间出现任何重大差异，使发行人的成本和投资者的收益与市场变动
趋势相一致。
但债券利率的这种浮动性，也使发行人的实际成本和投资者的实际收益事前带有很
大的不确定性，从而导致较高的风险。

五、关于浮动利率债券

浮动利率债券的息票利率是等于参照利率加上某一差价来计算的。
假如你去年买了一定数量的债券，今年利率升高了，但还没到期。
如果你购买的是固定利率债券时你的息票收益不变，但是由于市场利率升高了，你
的债券价格下降了。
这样你就出现了账面亏算。
因为如果你去年没买这种债券的话，你今年可以以更低的价格购买到。
但如果你购买的是浮动利率债券的话，因为利率升高，参照利率也会同比升高，你
可以获得更高的票面利率，你会拿到更多的利率来弥补你的账面损失。
因此可以规避利率风险
我们目前所说的利率是名义利率，等于实际利率加上预期通货膨胀率。
因为有通胀压力，所以人们预期的通货膨胀率升高，名义利率升高，就是上面所说
的利率升高，像上面所叙述的浮动利率债券可以规避风险
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六、浮动利率债券对投资者有何利弊

利率上升，资本投资收益相对减少，风险增大。

七、浮动利率债券有什麽风险

当市场利率下降时，利息收入会下降，所以面临着利率风险。

八、浮动利率债券哪一种风险更低？

浮动利率债券的息票利率是等于参照利率加上某一差价来计算的。
假如你去年买了一定数量的债券，今年利率升高了，但还没到期。
如果你购买的是固定利率债券时你的息票收益不变，但是由于市场利率升高了，你
的债券价格下降了。
这样你就出现了账面亏算。
因为如果你去年没买这种债券的话，你今年可以以更低的价格购买到。
但如果你购买的是浮动利率债券的话，因为利率升高，参照利率也会同比升高，你
可以获得更高的票面利率，你会拿到更多的利率来弥补你的账面损失。
因此可以规避利率风险
我们目前所说的利率是名义利率，等于实际利率加上预期通货膨胀率。
因为有通胀压力，所以人们预期的通货膨胀率升高，名义利率升高，就是上面所说
的利率升高，像上面所叙述的浮动利率债券可以规避风险

九、债券的收益是咋样的，是固定还是浮动，有风险没有？

一般写有约定收益，跟预期收益，约定就是固定的，预期收益就是有浮动的，风险
很小的⋯祝你好运⋯
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