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如何应对医药股票⋯如何应对医药新政-股识吧

一、600849上海医药 该怎么办

明天是最后一天，然后停盘待股份置换完成`建议持有：1、目前大盘点位极低，而
上实系3只股票完成置换是春节后的事情了，如果在其停牌期间大盘上涨，那就存
在补涨因素`--目前看极有可能2、3合1后，上海医药做为一只新股上市，开盘当日
无涨跌限制，极有可能被爆炒，如大盘走势较高，我个人认为当天最高涨幅应在15
-25%之间，可以选择当天卖出`3、上海股，极易被炒PS、俺持有的是上实医药。
俺没打算卖：）---今天和明天的可能下跌，是部分担心开盘可能会跌的人走人，
不过俺是看好`所以打算持有等上市当天卖出`

二、如何看待医药股的强势？

目前猪流感疫情的爆发，使全球亟待恢复因金融危机破坏而陷入低迷的经济更加雪
上加霜，对中国经济也将产生一定的负面影响，但是这种影响具有滞后性，或将在
其后一段时间内显现出来。
由于美国身在重灾区，中美经贸关系将受到影响，一方面流感疫情所带来的恐慌性
影响开始蔓延；
另一方面就是中美进出口经贸受阻。
流感疫情或将使美国购买力降的更低，中国产品出口问题将会更加严峻。
猪流感疫情的本身影响可能并不大，但这就像压死骆驼的最后一根稻草，这根稻草
本身没多少分量，但是它赶上一个点儿，就会产生边际效应。
而在金融危机还在肆虐的敏感之际，我们更应看重边际效应对中国乃至全球经济的
影响。
对于 5月份的市场，我们的观点还是没有变化，那就是市场充满了变数，变数又导
致了不确定性增加，除新股发行制度改革和创业板外，那就是还有市场谈之色变的
“大小限” ，五月有 112 只上市公司有限售股解禁，解禁股份数目为
256亿股，解禁的市值约为 2884
亿元.这是自2008年6月份以来单月解禁额度第二大的月份， 2009
年上半年解禁额度最高的月份。
结合本周股市已经运行了两个交易日，成交量逐步萎缩，沪市成交昨日跌破了千亿
元水平，因而，大盘上涨压力可想而知，从趋势来看，调整依然处于延续之中，但
是短线技术指标出现了一些转机，市场开始聚集反弹动能，很可能在今日释放出来
，但是，没有大量资金支撑，操作上还不是重新进场的信号，因此还需要耐心观察
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三、给点医药股的投资建议

生物医药行业不仅是经济衰退中投资者的避风港，更是长时间周期中的长跑冠军。
金融危机以来，美国市场的医药保健股指数走势仅次于必需消费品，远远好于周期
性行业表现。
医药板块具备防御和成长双重价值，对行业发展持乐观态度，09年一线重点医药公
司估值水平普遍在25倍PE（市盈率）以上，高于A股平均19倍PE水平。
在医改大背景下，生物医药行业长期被看好，每个领域都会产生机会。
稳健型组合：恒瑞医药、国药股份、云南白药和海正药业，这些公司体系成熟，具
备行业代表性；
进取型组合包括康缘药业、双鹭药业、华海药业和天士力，这些公司多为战略清晰
、管理灵活的民营企业，具备成长潜力；
另外，华东医药、科华生物、恩华药业、鱼跃医疗、通化东宝、华兰生物和上海莱
士等具备行业特别背景，有望成为细分领域的领导者。
近期滞涨的一线股票，等待3-4月年报、季报公布的市场机会，包括云南白药、恒
瑞医药、华兰生物、国药股份、东阿阿胶和科华生物，市场会给予部分公司更高的
估值溢价。
基本面向好估值可能提升的公司，包括逐步向一线股靠近的江中药业和海正药业，
核心医药业务盈利占比大幅提升的复兴药业和康美药业。

四、医药行业如何应对寒流

根据历史的数据来看，生物医药行业在经济不景气的时代同样会保持一定速度的增
长而非下降。
面对这样经济环境，作为个体的生物医药企业应该及时准备好棉袄，准备好过冬的
食物，千万不能等到冬天来临的时候才仓促应战，率先被冻死的往往就是那些没有
准备好的公司。
新产品需要有储备。
新产品开发会因为资金的不够充足、会因为原材料成本的上升而日益艰难，所以现
在要有足够的新产品池，在冬天来临的时候不至于无米下锅。
营销需要聚焦。
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在经济向好的时期，拉长战线扩张是最好的选择。
当情况转变时，需要及时收手。
渠道拓展、终端建设、营销投入方面要适可而止，不能再盲目扩张。
成本需要控制。
人力成本、原材料成本、营销管理费用等都需要严格的控制，这时候不是多赚利润
的时候，而是怎样在利润不容易增长的情况下减少成本和费用。
中国股市从6000点急转直下，没多少时间到了2000点以下，股评家预测，股指从哪
里来就要回哪里去。
中国资本市场同样让人担心不已。
生物医药行业作为整体经济的一员，自然也难独善其身，宏观经济环境的变化势必
影响到经济中的这样一个分支。
生物医药行业在这种背景下，可能遇到如下难题： 市场增长乏力：政府为了力挽
狂澜，将拿出财政收入注资于与国家经济体系密切相关的行业，必然会降低在医药
卫生方面的投入，政府支出在医药卫生消费中所占比重很高，一旦这方面的投入减
少，消费来源就应声缩小。
个人收入在经济衰退时期同样受到影响，个人医药卫生支出同样会减少。
双重压力的影响下，市场增长必然乏力。
发展资金缺乏：生物医药行业是一个需要高投入的行业，新产品研发动辄上亿美元
、GMP厂房几千万元人民币、营销投入更是一个无底洞。
在全球经济衰退情况下，金融市场的资金供应量将大大减少，生物医药行业所获得
的资金支持将变得缺乏。
中小生物医药企业日子愈加艰难：在宏观经济面趋于不是很好的情况下，资金更倾
向于往保险系数更高的大公司聚集，中小生物医药企业由于抗风险能力低，会因为
马太效应而愈走愈艰难。
经济衰退对哪个行业都不是好消息，但相对来说生物医药行业作为一个防御性行业
，在寒流中会更能够抗寒。
生物医药的需求是刚性需求，弹性不是很大。
这就是生物医药被称为永远的朝阳产业的原因。
健康是马斯洛五层次需求理论中的最低层次需求，只有这方面得到了满足，才能有
更高层面的需求。
经济再怎么恶化，人类本身的健康还是会非常注重的，没有了健康的保障，更加不
可能使经济重新升温。

五、如何应对医药新政

两票制下，药企和医药代表都面临各种未知的风险，所以就需要收集信息，即时总
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结他人经验来调整自己的工作计划，因此需要很多具有及时性、有效、可观的信息
，比如我们用好医代APP来解读各个省市的政策，我们用医蟹来预判自己的销售方
向，都是不错的办法。
欢迎同行补充。

六、怎样看待医药股？

用一个简单的比喻吧，股票就好像一个人，不管你跑得多快。
你都要休息的，如果一直这样跑下去，很快就死掉了，股票也一样，没有一涨的，
涨多了，就要回调整理后，才有力进行第二次进攻。

七、最近研究了一下所有的医药类的上市公司，发现医药类的股
票走牛的很多，作为投资者是不是可以长线持有医

如果选的股票有成长空间，业绩向好，小盘股的话，长线持有或许有很大的收获，
但是风险也较大，机会成本会很大，比较适合稳健型投资者，如果再谨慎点的话，
可以买一些投资医药类的股票型基金，既保证收益，又降低风险。
给你推荐一只最近比较火的富国医疗保健股票型基金，我看好它。
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